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n ARSSKYRSLA SAMEINADA LIFEYRISSJODSINS 2009

Avarp stjérnar og framkvemdastjora

Arid 2009 var sjodnum a ymsan hatt hagfellt pratt fyrir
a0 alpjéoleg fjarmalakreppa, sem hofst haustid 2007,
nedi hamarki fyrri hluta arsins. Eftir ad alpjédlegir
fjarméalamarkadir nadu botni i mars for alpjodlega hagkerfio
ad rétta ur kutnum, pott vissulega sé 6ll heetta enn ekki lidin
hja. bessi umskipti hofou jakveed ahrif @ afkomu sjodsins
seinni hluta arsins.

pratt fyrir ad undirliggjandi rekstur sjédsins hafi @ margan
hatt verid vidunandi geetti ahrifa efnahagshrunsins afram a
avoxtun sjodsins. Stada peirra fjarmalastofnana, sem enn
voru starfandi i lok ars 2008, var verri en vonir stédu til um.
Par vid beettist ad fleiri fyrirtaeki foru i gjaldprot eda purftu
ad leita naudasamninga med tilheyrandi nidurfeerslum a
krofum. Enn ma svo nefna pa anegjulequ stadreynd ad
islendingar lifa nu lengur en nokkru sinni fyrr og bar med
eykst alag a lifeyrissjodinn og skuldbindingar hans aukast.

Afkoma Sameinada lifeyrissjodsins & arinu markast sem sagt
afram af peim afoéllum sem dundu yfir efnahagslifid a arinu
2008, med falli vidskiptabankanna og miklum samdreetti i
hagkerfinu. Pratt fyrir petta jékst hrein eign sjodsins um
teepa 9 milljarda krona a arinu og var 99,2 milljardar krona
i lok arsins. Nafnavoxtun sjédsins var 7,1% & arinu 2009,
sem jafngildir 1,4% neikveedri raundvoxtun. Eins og dour
segir reyndist stada margra fyrirtekja vera verri en vonir
stodu til um i lok ars 2008. Svo var einnig um fyrirteeki
sem skrad voru meo skuldabréf i Kauphdll islands. Flest
pbeirra eru nu gjaldprota eda eiga i naudasamningum. pPetta
leiddi til 4,6 milljarda krona frekari varudarnidurfeerslu a
verdbréfaeign sjodsins @ arinu. Hins vegar vegur nokkud a
moti, vardandi avOxtun eigna sjodsins a arinu, ad erlendir
hlutabréfamarkaoir toku vel vid sér. Arleg raunavéxtun
sj6dsins, fra stofnun hans arid 1992, hefur verid ad medaltali
3,5%. Pad er sama raunavoxtun og sjodurinn parf til ad
standa vid skuldbindingar sinar til lengri tima, midad vid ad
ekki verdi breyting a tryggingafreedileqgum pattum & bord vid
6rorkutioni og lifaldur.

Sameinadi lifeyrissjodurinn var medal 16 lifeyrissjoda sem
stoou ad stofnun Framtakssjods islands i desember sl. en
markmid med sjodnum er patttaka i fjarhagslegri endurreisn
islensks atvinnulifs i kjolfar falls bankanna. Stofnendur
hafa skuldbundid sig til ad leggja Framtakssjédnum til 30
milljarda kréna i hlutafé a neestu premur arum, par af er
hlutur Sameinada lifeyrissjodsins allt ad 3 milljardar krona.
i skilmalum fyrir Framtakssjoo islands kemur m.a. fram
ad hlutverk hans sé ad taka patt i og mota fjarhagslega og
rekstrarlega endurreisn islensks atvinnulifs i kjélfar falls
fjarmalakerfisins. Jafnframt er kvedid @ um ad sjédurinn

skuli dvaxta innborgad fé med fjarfestingum i islenskum
fyrirteekjum i 6llum atvinnugreinum sem eiga sér veenlegan
rekstrargrundvdll. Markmidio sé ad byggja upp 6flug fyrirtaeki
sem geta verid leidandi a sinu svidi og um leid ad skila
fjarfestum goori avoxtun.

A arinu naoist ekki samkomulag vio skilanefndir
brotabua gémlu bankanna um uppgjér a framvirkum
gjaldeyrissamningum en i arsreikningi er faerdur til skuldar
3,1 milljardur krona vegna samninganna. Par er midad
vid uppgjor a gengi kronunnar eins og pad stod vid fall
vioskiptabankanna, dsamt afélinum voxtum fra peim tima.

i mars voru sampykktar timabundnar breytingar a
[6gum og heimilud utgreidsla a allt ad 1 milljon kréna af
séreignarsparnadi til allra rétthafa, 6had aldri peirra. Logunum
var breytt ad nyju undir lok arsins og var utgreidsluheimildin
pba haekkud i 2,5 milljénir krona til hvers rétthafa fra arsbyrjun
2010 og gildistiminn lengdur til 1. april 2011. A arinu voru
greidd Ut um 8% heildareignar rétthafa séreignarsparnadar
sjoasins a grundvelli pessara lagabreytinga.

Framlengdur var med lagabreytingu gildistimi akveedis sem
heimiladi ad mismunur eigna og skuldbindinga lifeyrissjoda
geeti verid allt ad 15% i stad 10%, an pess ad skylt veeri
ad skerda lifeyri. betta lagadkvadi gildir pvi afram fyrir
reikningsarid 2009.

Med 16gum fra Alpingi var tekin upp svonefnd greidslu-
jofnunarvisitala vid utreikning afborgana sjéofélagalana
i stad visitdlu neysluverds, fra og med 1. desember 2009.
Yfirlystur tilgangur laganna var ad létta greidslubyrdi
afborgana husnadislana a naestu arum. Lantakendur gatu
afpakkad petta lagaurredi og nytti teepur pridjungur peirra,
sem eru med sjodfélagalan hja sjodnum, sér pad arid 2009.

Stjorn sjodsins skipadi endurskodunarnefnd hans. Hlutverk
hennar er ad horfa yfir allt endurskodunarferlid og vera til
eftirlits og radgjafar um oll endurskodunarmal. Jafnframt
a nefndin ad hafa skodun & pvi hvernig innri og ytri
endurskodendur eru valdir, verkefni peirra og tengsl vid
almenna starfsemi sjédsins og innra eftirlit. Formadur
nefndarinnar er Porkell Sigurlaugsson.

18gjold til sjodsins, ad medtdldum séreignarsparnadi,
namu 4.936 milljonum krona, sem er 16,7% laekkun fra
arinu aodur. Breytingin stafar af feekkun sjodfélaga og
gridarleqgum samdreetti i idngreinum sem standa ad sjodnum,
sérstaklega vid mannvirkjagerd. Vidbuid er ad enn dragi ur
idgjaldagreidslum til sjodsins a arinu 2010 vegna astandsins
i efnahagslifinu.



Lifeyrisgreidslur, ad medtdldum séreignarsparnadi, namu
3.818 milljonum kroéna, sem er 36,6% aukning fra arinu adur.
Aukning fra fyrra ari er ad steerstum hluta til komin vegna
heimildar i [6gum um utgreidslu séreignarsparnadar.

Stjérn Sameinada lifeyrissjodsins sampykkti a@ arinu ad
gerast adili ad samkomulagi stjérnvalda og allra lanveitenda
fasteignalana hér a landi um samremd Urraedi fyrir
einstaklinga og heimili vegna greidsluerfidleika. Par er
gert rao fyrir a0 fbudalanasjodur veiti fjarmalafyrirteekjum
og lifeyrissjodum upplysingar og radgjof um
greidsluerfidleikaurreedi. Pessum radstéfunum er etlad ad
vera eftir atvikum til vidbotar greidsluerfidleikaurreedum sem
lantakendur kunna eiga rétt @ samkvaemt [6gum.

i november stod stjorn Sameinada lifeyrissjodsins fyrir
fjolmennum kynningarfundi fyrir sjodfélaga par sem flutt
voru fjogur framsdguerindi um stddu sjodsins, hlutverk
endurskodunarnefndar, ahrif skattlagningar lifeyrisidgjalda og
mdogulegan patt lifeyrissjoda i uppbyggingu atvinnulifsins.

Raogjafi starfsendurheefingarsjéds, sem starfar fyrir
flest pau stéttarfélég sem adild eiga ad sjodnum 4
hofudborgarsveedinu, hof storf i agust. Radgjafinn hefur
adsetur & pjonustuskrifstofu idnfélaga i Borgartuni 30.
Starfsemin hefur farid mjog vel af stad og spurn eftir
bjonustunni verid pad mikil ad akvedid var ad auka

starfshlutfall radgjafans ur 50% i 100%. Med stofnun
starfsendurheefingarsj6ds var stigid stért og merkilegt
skref til studnings pvi folki sem hverfur timabundid af
vinnumarkadi vegna veikinda eda slysa. Byrjun starfseminnar
lofar pvi mjog gddu

Samkvemt tryggingafraedilegri athugun voru heildar-
skuldbindingar sjodsins 9,7% umfram eignir i lok ars. Légum
samkvaemt ber stjorninni ekki skylda til ad bregdast vid slikum
halla & sjoédnum. Hins vegar ma gera rad fyrir ad & komandi
arum verdi leitast vid ad koma & jafnveegi eigna sjodsins og
skuldbindinga hans og pa pannig ad sem mestrar sanngirni
verdi geett gagnvart peim sem malid vardar, baedi greidandi
sjooféldgum og lifeyrispegum.

Afleidingar bankahrunsins reynast sjgdnum erfidar. Pad mun
taka hann nokkur ar ad na jafnveegi eigna og skuldbindinga.
Sjédurinn mun fara varlega i 6llum fjarfestingum en &
sama tima leggja allt kapp @ ad endurheimta peer eignir sem
nidurfeerdar hafa verio til varudar. Pad redst samt adallega
af efnahagsumhverfinu hérlendis og erlendis hvernig til tekst
i peim efnum.

Stjorn og framkvemdastjori pakka starfsménnum sjodsins,
sjodfélogum og atvinnurekendum, sem greida til sjodsins,
fyrir dneegjulegt samstarf & arinu 2009 og veenta pess ad
samskiptin verdi afram g6 og gefandi.
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Skyrsla stjornar og framkveemdastjora

Fjoldi lifeyrispega i tryggingadeild i arslok
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LIFEYRISGREIDSLUR

Lifeyrisgreidslur tryggingadeildar sjédsins a arinu 2009
namu 3.062 millj. kr. og haekkudu um 13,6% fra arinu adur.
Annars vegar skyrist haekkunin af breytingu milli ara a
visitdlu neysluverds til verdtryggingar, en fra stofnun sjodsins
hafa lifeyrisgreidslur fylgt breytingum a visitélunni. Hins
vegar skyrist haekkunin af fjdlgun lifeyrispega. A moti vegur
ad lifeyrisgreidslur leekkudu um 10% fra 1. agust 2009 i
samreemi vio akvoroun arsfundar. An peirrar leekkunar hefou
lifeyrisgreidslur arsins 2009 aukist um 18,2% fra fyrra ari.

Skipting lifeyrispeganna er pannig ad i arslok 2009 fengu
2.847 greiddan ellilifeyri, 1.154 fengu greiddan makalifeyri og
727 fengu greiddan 6rorkulifeyri. Greiddur var barnalifeyrir
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vegna 201 barns. Medalaldur ellilifeyrispega i arslok 2007 var
75,4 ar. Medalaldur érorkulifeyrispega var 55,2 ar. Medalaldur
makalifeyrispega var 75 dr i arslok.

IPGJOLD

Bokfeerdar idgjaldatekjur i tryggingadeild arid 2009 namu
4.664 millj. kr. @ moti 5.605 millj. kr. arid 2008 og leekkudu
um 16,8% milli ara. Par af nam framlag rikisins til j6fnunar
ororkubyrdi 129 milljonum krona & arinu. A arinu 2009
greiddu 10.550 sjéofélagar til tryggingadeildar sjodsins a
moti 12.213 ario aour. | arslok attu 37.337 sjoofélagar sem
ekki eru farnir ad fa greiddan lifeyri réttindi i tryggingadeild.
Medalaldur virkra sjodfélaga i tryggingadeild sem ekki eru
farnir ad taka lifeyri er 42,7 ar en var 41,3 arid adur.
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Rekstrarkostnadur og fjarfestingar-
gjold sem hlutfall af eignum
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REKSTUR OG REKSTRARKOSTNADUR

Rekstrarkostnadur sjodsins skiptist i fjarfestingargjold sem
er kostnadur vid avoxtun sjodsins og rekstrarkostnad sem
er kostnadur vid annan rekstur sj6dsins. Samtals nam pessi
kostnadur 251,1 millj. kr. @ moti 238,4 millj. kr. arid adur sem
er haekkun um 5,3% milli ara. A sama tima heekkaoi visitala
neysluverds um 8,6%.

FJARMUNATEKJUR 0G AVOXTUN

Fjarfestingartekjur sjédsins voru 7.178 millj. kr. en voru
neikveedar um 9.076 millj. kr. arid adur. Hrein raunavoxtun,
b.e. raunavéxtun par sem rekstrar- og fjarfestingargjold
eru dregin fra fjarmunatekjum, var -1,4% & méti -22,5%
arid aour. Raunavoxtun innlendra skuldabréfa sjodsins var
neikveed um 1,9% a moti pvi ad vera neikvaed um 9,0% arid
aour. Aframhaldandi neikveed avéxtun innlendra skuldabréfa
a arinu 2009 er tilkomin vegna vidbdtar varudarnidurfersiu
upp & 4.637 milljonir kréna. Stada steerstu fyrirteekja landsins,
sem skrad voru med skuldabréf i Kaupholl islands, reyndist enn
lakari en talid var i lok arsins 2008. Eftir fall vidskiptabankanna
i oktober 2008 eru fa fyrirtaeki skrad i kauphdll og einungis
um 3% eigna sjodsins eru i innlendum hlutabréfum i lok arsins
2009. Urvalsvisitala Kauphallar islands laekkadi um 18,5% 4
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arinu. A sama tima haekkudu innlend skrad hlutabréf sjodsins
i Kauphéll islands um 10,4%. Avéxtun erlendra hlutabréfa
sj6dsins var 22,9% a arinu i islenskum kronum.

A &rinu hakkadi heimsvisitala hlutabréfa, MSCI, um 30%
meelt i bandariskum dollar en reiknad yfir i islenskar kronur
haekkadi visitalan um 34,3%. Eftir fall bankanna i oktober
2008 hafa erlendar eignir sjodsins verid ovardar fyrir
gjaldmidlabreytingum og gengisbreytingar helstu erlendra
gjaldmidla gangvart krénu koma pvi ad fullu fram i dvdxtun
erlendra eigna sjodsins. Medaltal hreinnar raunavoxtunar
sjodsins fra stofnun er 3,5%.

TRYGGINGAFRADILEG ATHUGUN

Tryggingafreedileg athugun synir ad afallin skuldbinding
tryggingadeildar er 117.045 millj. kr. i arslok 2009. Eignir
a moti afallinni skuldbindingu ndmu 97.702 millj. kr. og
eru pvi afallnar skuldbindingar umfram eignir 19.342
millj. kr. eda -16,5%. Heildarskuldbinding tryggingadeildar
med framtidaridgjoldum er 183.181 millj. kr. Hrein eign
deildarinnar til tryggingafreedilegs mats er 165.463 millj. kr..
Heildarskuldbindingar umfram eignir eru pvi 17.718 millj. kr.
eda -9,7% i hlutfalli af skuldbindingum.
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Skuldbindingar og eign 2005-2006

Skuldbindingar og eign 2005-2006

Skuldbindingar og eign 2007-2009
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94.745 millj. kr. samanborid vid 86.957 millj. kr. i arslok 2008
og haekkadi um 7.788 millj. kr. eda um 9%. Innlend skuldabréf
namu 61% verdbréfaeignar, innlend hlutabréf 3,1%, erlend

verdbréf 32,4% og innlan 3,5%.

Hlutabréfaeign er feerd & markadsvirdi en skuldabréf sjoéasins

eru feerd til eignar midad vid kaupavoxtunarkréfu.
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FJARFESTINGAR

i tryggingadeild var & arinu fjarfest i verobréfum fyrir
42.976 milljénir krona. Mest var keypt af innlendum
skuldabréfum med abyrgd rikissjods. Keypt voru rikistryggd
skuldabréf fyrir 5.878 millj. kr. umfram seld & arinu en
innlan hja fjarmalastofnunum leekkudu um 3.154 millj. kr. Ny
fasteignavedlan namu 1.069 millj. kr. & arinu. Takmarkadir
méguleikar voru a vidskiptum med hlutabréf @ arinu vegna
gjaldeyrishafta og mjog litils innlends hlutabréfamarkadar.
Sjédurinn seldi umfram kaup i erlendum hlutabréfasjéoum
fyrir 4.774 milljonir krona & arinu og keypti i erlendum
rikisverobréfum 4.420 millj. kr. Pa keypti sjdédurinn fyrir 190
millj. kr. umfram sélu i innlendum hlutafélégum.

A arinu 2009 voru innkallanir vegna skuldbindinga fyrri ara i
framtakssjooi (Private Equity) eftirfarandi: USD 4,2 millj., EUR
5,7 millj. og ISK 97,2 millj., eda samtals 1.616 millj. islenskra
kréna.

Gjaldmidlasamningar fra fyrra ari voru duppgerdir i arslok
og rikir enn ovissa um uppgjor peirra. Neikveed stada var a
flestum pessara samninga en sjédurinn hafdi gert bénkunum

tilbod um ad samningarnir yrdu gerdir upp @ gengi sem
midadist vid gengisvisitdélu 175. Sjédurinn gerir rad fyrir
i uppgjori sinu ad nota pau bankaskuldabréf sem hann a til
skuldajofnunar @ moti peim kréfum sem bankarnir kunna ad
eiga a sjodinn vegna gjaldmidlasamninganna. bPegar tekid
hefur verid tillit til pess, ad vidbaettum reiknudum véxtum og
kostnadi, pa er skuld vegna samninganna upp a 3.173 millj.
kréna.

Sjéourinn vard adili ad reglum Sameinudu bjédanna um
abyrgar fjarfestingar & arinu 2007 eda um ari eftir ad
reglurnar voru gefnar ut. Med reglunum er 1690 ahersla a ad
hagsmunir fjarfesta og pjodhagsleg markmid fari vel saman
og i peim er fjallad um hvernig ahersla & umhverfisleg og
félagsleg malefni auk godra stjornarhdtta fyrirtekja getur
studlad ad beettum fjarfestingararangri verdbréfasafna.
Fjarvorslufyrirteki sem sjédurinn & vidskipti vid hafa verid
upplyst um adild hans ad reglunum og adild peirra og afstada
konnuo. i lok ars 2007 var adeins eitt fyrirtaekjanna meo aoild
ad reglunum en i lok ars 2009 voru 6 fjarvérslufyrirteekjanna
sem sjodurinn & vidskipti vio med adild ad reglum Sameinudu
pj6danna um dbyrgar fjarfestingar.
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Yfirlit um erlenda verdbréfaeign - skrdd i erlendri mynt

Opnir hlutabréfasjodir - fjarvorsluadilar
Gartmore

Morgan Stanley - sérgreint safn
Janus

Kaupping Investment Funds
State Street

Schroder

Franklin Templeton

Vanguard Group

Alliance Bernstein

Carnegie Stockholm

Sparinvest

Adrir

Framtakssjooir (Private Equity) i erl. mynt
Schroder Private Equity Fund of Funds, Il og Ill
Blackrock - Vesey Street Private Equity Fund of Funds Il
LGT - Crown Private Equity Euro Buyout Fund of Funds
Morgan Stanley Global Distressed Fund of Funds
Partners Group Global Value 2006 Fund of Funds

SVG Diamond Private Equity Ill Fund of Funds
Landsbanki Mezzanine Fund Il

Partners Group Secondary Fund of Funds 2008

Morgan Stanley Private Markets Fund IV

Morgan Stanley Emerging Private Markets Fund of Funds
GLB Glacier Renewable Energy Fund

Private Opportunity Ventures, Bear Sterns

Riverside Management Group

SVG Asia Fund of Funds

Kaupthing Capital Partners Il

Arctic Ventures

Argnor

Samtals framtakssjodir i erl. mynt

Vogunarsjodir (Hedge Funds) i erl. mynt
Morgan Stanley - Premium Partners |l

LGT - Crown Alpha

MAN  AHL Diversified

FX Sjédur Kaupping

Samtals vogunarsjodir i erl. mynt

Fasteignasjooir (Real Estate) i erl. mynt
Alpjoda fasteignasjédurinn

Skuldabréf i erl. mynt
Erlend rikisskuldabréf og sjodir

Hofudstdlstryggd skuldabréf tengd erl. hlutabréfavisitélum

Onnur erlend skuldabréf

Bankainnsteedur i erl. mynt

Millj. kr.
2.676
2.445
2.375
1.881
1.863
1.825
1.765
1.206

767
409
392

82

Millj. kr.
1.369
824
730
718
706
533
485
326
307
277
110
56

52

51

37

3

1
6.587

Millj. kr.
552
350
183

82
1.167

Millj. kr.
210

Millj. kr.
3.952
1.022
2,057

142

Yfirlit um hlutabréfaeign - skrdd i islenskum kronum

. Markadsverd
Skrad hlutabréf - Kauphdall Islands i millj. kr.
Ossur 1.241
Marel 1.025
Foroyja Bank 159
Century Aluminum Company 171
Bakkavor 28
Samtals skrad hlutabréf 2.623
a Markadsverd
Oskrad hlutabréf i millj. kr.
Eimskipafélag islands (nytt félag) 116
Virding 88
Rusor ehf 67
Eignarhaldsfélag Sameinada lifeyrissj6dsins 40
Reiknistofa lifeyrissjoda 31
BYR Sparisjodur (stofnfjaroréf) 14
Onnur éskrad hlutabréf 16
Samtals dskrad hlutabréf 372
Framtakssjodir i isl. kr. Mill]. kr.
Bru Il Venture Capital Fund 239
BVC International Fund 121
Frumtak 26
Audur | 1
Samtals framtakssjodir i isl. kr. 397

Ho6fudstolstryggd skuldabréf tengd erl. visit. i isl. kr. 2.969

Fjdrfestingarstefna sjodsins d drinu 2009
og rauntélur 31. desember 2009

Innlendar eignir og fjarfestingar F.f.stefna Rauntdlur

Eign i isl. kr. 50-85% 67,4%

Eign i erlendri mynt 15-50% 32,6%
Skipting fjarfestinga

Laust fé 0-15% 3,5%

Skuldabréf 50-800% 67,3%

par af innlend 40-80% 61,00

par af erlend 0-10% 6,3%

Hlutabréf 20-50% 29,2%

par af innlend 0-15% 3,1%

par af erlend 15-500 26,1%

Skipting innlendra skuldabréfa sem hlutfall af fjarfestingum

Skuldabréf med abyrgd rikissjods 20-50% 30,6%
Skuldabréf med 4byrgd sveitarfélaga 0-15% 4,8%
Skuldabréf fjarmalafyrirteekja 0-10% 4,3%
Skuldabréf med fasteignatryggingu 5-30% 16,3%
Skrad markadsskuldabréf fyrirtaekja 0-12% 5,0%
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SEREIGNARDEILD

18gjold til séreignardeildar, an tillits til réttindaflutnings,
leekkudu um 2,7% milli ara. Med breytingu a l6gum i mars
2009 var Ollum rétthdfum veitt timabundin heimild til
uttektar & allt ad einni milljon krona af séreignarsparnadi
sinum. Alls toku rétthafar ut 402 milljonir krona a arinu
a grundvelli pessarar heimildar en heildarutgreidsla
séreignarsparnadar var 755 milljonir krona a arinu. Pratt fyrir
verulega heaekkun a utgreidslum ur deildinni vegna pessarar
timabundnu heimildar og pvi ad heimilt var fra 1. januar 2009
ad taka séreign ad fullu ut vid 60 ara aldur jokst hrein eign
deildarinnar um 26,9% a milli ara.

Medfylgjandi tafla synir samanburd lykiltalna milli ara.

2009 2008 9% breyting
18gjold til séreignar,
an réttindaflutnings 392 403 -2,7%
Hrein eign séreignardeildar 4.463 3.517 26,9%
Fjoldi rétthafa 9.085 9.450 -3,8%

Teeplega 2/3 aukningarinnar & hreinni eign deildarinnar
skyrist af flutningi séreignarsparnadar af hlutabréfaleioum
i Aldursleid 1 hja sjodnum, en hlutabréfaleidirnar (nr. 3-10)
h6fou verid vistadar hja Virdingu, 16ggiltu verdbréfafyrirtaeki.
pessi breyting var framkvemd pann 1. desember 2009 og
byggir & breytingum a l6gum um fjarfestingarheimildir
séreignarsparnadar. Samhlida pessu voru avoxtunarleidir
sem hdfdu mjog sambaerilegar eda sému fjarfestingastefnur
sameinadar. Pannig var Leid 1 sameinud Aldursleid 2 og Leid
2 var sameinud Aldursleid 4. Hja sjodnum voru pvi i arslok
starfreektar 5 avoxtunarleidir i séreignarsparnadi, Aldursleidir
1-4 og Innlansleid.

i ljosi ovissunnar sem vard meo fjarmalahruninu i oktober
2008 og takmdorkudum fjarfestingarmoguleikum var
tekin su akvdrdun ad radstafa dllum nyjum idgjoldum
rétthafa a Innlansleid, sem dvaxtar séreignarsparnad
a innlansreikningum, einkum verdtryggdum. Slikir
reikningar eru ad fullu med abyrgd rikissjéds samkveemt
yfirlysingu rikisstjérnar. Fra 1. desember 2009 hafa idgjold
séreignarsparnadar hins vegar verid feerd a avoxtunarleidir i
samrami vid samninga.

Eignir sem rétthafar hafa safnad a Innlansleid fra oktober
2008 eru vistadar par afram, enda hafi ekki borist beidni
einstakra rétthafa um annad.

Avéxtunarleidir

i aldursleioum feerast idgj6ld rétthafans inn & akvedna leid
eftir aldri vid upphaf sparnadar og sidan feerist eignin a milli
leida eftir pvi sem rétthafinn eldist. Med heekkandi aldri
rétthafans minnkar veegi hlutabréfa en veegi skuldabréfa
eykst. Pegar rétthafinn er ordinn 65 ara fer 6ll eignin i
innlend skuldabreéf i Aldursleid 4.

Innlansleid var stofnud i oktober 2008 og avaxtar
séreignarsparnad a verdtryggdum og overdtryggdum
innlansreikningum.

i toflunni er synd avoxtun séreignarsparnadarleida sjoosins 4
arinu 2009 dsamt medaltali arsraunavoxtunar sl. 5 ar.

Avéxtun 2009 Meoalraunavoxtun 5 sl. ar

Nafnavoxtun  Raunavoxtun 2005-2009
Aldursleid 1 23,0% 13,2% 2,8%
Aldursleid 2 21,3% 11,7% 3,2%
Aldursleid 3 18,4% 9,0% 2,2%
Aldursleid 4 17,3% 8,0% 2,1%
Innlansleid 15,3% 6,1%
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LAN TIL SJODFELAGA ARID 2009

Annad arid i rod feekkadi nyjum sjodfélagalanum mikid milli
ara en medalfjarhaed heekkadi litillega. Medfylgjandi tafla
synir samanburd sjodfélagalana 2008 og 2009.

Afgreidd lan 2009 2008 % breyting
Medalfjarheaed i millj. kr. 6,3 6,2 2%
Fjoldi lana 76 336 -77%
Heildaratlan a arinu i millj. kr. 477 2.068 -77%

Vanskil sjoofélagalana jukust ur 0,3% fra fyrra ari i 0,6%
af heildaratlanum & arinu 2009. A &rinu nyttu allnokkrir
sjodfélagar sem eru i greidsluerfidleikum almenn Urreedi
sj6dsins, m.a. med pvi ad fa lanstimann lengdan og
med breytingu Ur jéfnum afborgunum i jafnar greidslur.
Lantakendur attu einnig kost & frestun greidslna i 6-12
manuoi (frysting) ad uppfylltum skilyroum. Meo 16gum
sem toku gildi undir lok arsins voru sjodfélagalan feerd i
greidslujofnun, dnnur en peirra lantakenda sem afpdkkudu pa
breytingu. Med greidslujéfnun voru afborganir lana tengdar
vid greidslujéfnunarvisitdlu i stad visitlu neysluverds.

Ldnsupphced, Idnstimi og ldnakjér

Ekkert hamark er a lansfjarhaed sem er innan 65% vedmarka.
Lagmarkslan er 400.000 kr. og lanstimi 5-40 ar. Lanin eru
verdtryggd m.v. visitdlu neysluverds og endurgreidast med
minnst fjorum gjalddégum a ari. Lanin eru eingéngu veitt
gegn vedi i ibudarhusneedi. Lansrétt hafa virkir sjodfélagar,
rétthafar séreignardeildar og lifeyrispegar.

Lantokugjald er 1% og heimilt er ad greida sjodfélagalan
hvenaer sem er & lanstimanum an uppgreidslugjalds.

Tveir Idnaflokkar voru i bodi d drinu 2009

* Fastir verdtryggdir vextir
5,2% vextir januar-oktéber
4,950 vextir fra 1. november 2009

Lan eingdngu veitt gegn 1. vedrétti. Uppfylli greidandi ekki lengur
skilyrdi um lan & féstum voxtum verda vextirnir breytilegir og hinir
sdmu og & almennum sjédfélagalanum.

* Almenn sjodfélagalan med breytilegum voxtum
5,3% vextir jantar-oktober
4,959% vextir fra 1. ndvember 2009

Lantaki @ val um lan med jofnum afborgunum eda j6fnum
greidoslum (annuitet).

Vextir sjoofélagalana eru endurskodadir af stjorn sjddsins
a.m.k. fjérum sinnum & ari.

BREYTINGAR A SAMPYKKTUM A ARSFUNDI 2009

A arsfundi  sjodsins 27. mai 2009 voru sampykktar
eftirfarandi breytingar & sampykktum sjédsins:

1. Nyjar réttindatoflur i tryggingadeild, med teeplega 9%
leekkun réttindaavinnslu idgjalda.
2. Leekkun dunninna lifeyrisréttinda i tryggingadeild um 10%.

Afkoma darsins 2008 markadist mjog af aféllum a
fjarmalamérkudum; afleidingum af falli vidskiptabankanna
og mikilli gengisleekkun verdbréfa hér @ landi og erlendis.
pratt fyrir ad markvisst hafi verid unnid ad pvi hja sjéonum
ad draga Ur veegi innlendra og erlendra hlutabréfa a arinu
2008 og auka veegi innlendra skuldabréfa og innléna, ryrnadi
eignasafn sjodsins vid pessar ovenjulegu adstedur. ba var
mikil 6vissa um verdmeeti skuldabréfa innlendra fyrirteekja
sem sjodurinn hafdi fjarfest i og voru 7,7 milljardar krona
feerdar i varuodarafskrift vegna pess. Tryggingafraedileg
stada sjodsins var neikvaed um 13%, en med sampykktum
breytingum reiknadist tryggingafreedilega stada neikveed um
4,2% midad vid arslok 2008.

Sampykktar voru einnig breytingar 4 gr. 3.1 um adildarféldg
sjodsins sem leiddu af sameiningum félaga. Pa voru kynntar
a arsfundinum breytingar & sampykktum vegna laga nr.
171/2008 og nr. 13/2009, sem stjorn sjodsins hafoi akveoio
ad setja inn i sampykktirnar i samraemi vid heimild sem kvedid
eraumigrein 31.4.

Breytingarnar, adrar en paer sem leiddu af 16gum, toku gildi
1. 4gust 2009 ad lokinni stadfestingu fjarmalaraduneytisins.
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Stjorn Sameinada lifeyrissjodsins

Eftir drsfund sjodsins 27. mai 2009 skipudu eftirtaldir stjorn hans:

Valdir fulltraar stéttarfélaga a arsfundi:

Georg Pall Skulason
Hilmar Hardarson

Porbjorn Gudmundsson, varaformadur

Til vara:

Hakon Hakonarson
Kristjan Orn Jonsson
Magnus Magnusson

Skodunarmadur:
Olafur Axelsson

Til vara:
Horour Runolfsson

Skipadir af framkvamdastjorn
Samtaka atvinnulifsins:

Audur Hallgrimsdattir
Haraldur bor Olason, formadur
Sveinbjorn Hjalmarsson

Til vara:

Gudmundur E. Hallsteinsson
Hanna Pérunn Skuladéttir
Ingdlfur Sverrisson

Skodunarmadur:
Gudmundur Asgeirsson

Til vara:
Adalsteinn Adalsteinsson

Starfsfolk Sameinada lifeyrissjodsins

Arni Vignir Palmason
tolvunarfraedingur

Bergljot Stefansdottir
skraning idgjalda og bakvinnsla

Birna Vilhjalmsdottir
lifeyrismal

Bjork Ingvarsdottir
verdbréf

Gudrun [dunn Jonsdottir
skraning idgjalda og bakvinnsla

Hjordis Bjornsdottir
lifeyrismal

Hrefna Sigurdardottir
bdkhald

Kristjan Orn Sigurosson
framkvaemdastjori

Olafur Haukur Jonsson
forstédumadur rekstrarsvids

Oskar Magnusson
verdbréf og séreign

Sigridur H. Einarsdottir
almenn mottaka, simvarsla

Sigridur Hrund Gudmundsdottir
forstddumadur eignasvids

Loggiltur endurskodandi:
Theodor S. Sigurbergsson

Innri endurskodandi:
David Arnar Einarsson

Endurskodunarnefnd:

borkell Sigurlaugsson, formadur
Georg Pall Skulason

Haraldur bér Olason

Tryggingasteerdfraedingur:
Bjarni Gudmundsson

Tranadarlaeknir:
Gudjon Baldursson

Framkvaemdastjori:
Kristjan Orn Sigurdsson

Sigridur Snorradéttir
gjaldkeri

Sigrun Grondal
matur, reesting og skraning idgjalda

Sigprudur Jonasdottir
lifeyrismal

Svanheidur Ingimundardottir
innheimta idgjalda

Porunn Svanhildur Eidsdottir
Innheimta idgjalda







ARSREIKNINGUR 2009

Skyrsla stjornar

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid reglur um arsreikninga lifeyrissjoda. Hann er i adalatridum gerdur
eftir somu reikningsskilaadferdum og arid adur.

Lifeyrisgreidslur tryggingadeildar sjodsins namu alls 3.062 millj. kr. sem er 13,8% haekkun fra arinu adur.
Heildarfjoldi lifeyrispega var 4.849.

A arinu greiddu 10.550 sjoofélagar til tryggingadeildar sjoosins @ moti 12.213 &rio aour sem er 13,6%
feekkun milli ara. 10gj6ld deildarinnar namu alls 4.664 millj. kr. sem er 16,8% samdrattur fra arinu adur.

Lifeyrissjodurinn fjarfesti i verdbréfum fyrir 45.518 millj. kr. @ arinu 2009 og visast til arsreiknings um
skiptingu fjarfestingarinnar. Nafnavoxtun sjodsins a arinu var 7,1% og raunavoxtun neikvaed um 1,4%.
Hrein eign til greidslu lifeyris nam 99.208 millj. kr. i lok ars og haekkadi um 8.734 millj. kr. fra arinu 2008 eda
um 9,7%.

Sjédurinn var i téluverdum vidskiptum vid hina folinu banka og fjarfesti m.a. i hlutabréfum og skuldabréfum
sem bankarnir hofou gefid ut. Pa hafoi sjédurinn gert afleidusamninga vid bankana, beedi gjaldmidla-,
valréttar- og vaxtaskiptasamninga. Vio fall bankanna urdu hlutabréf og vikjandi skuldabréf peirra verdlaus
og mikil ovissa er enn um verdmeeti peirra skuldabréfa sem peir gafu Ut og eru i eigu sjédsins. Pa er
6vissa um hvort og hvernig gera a upp afleidusamninga vid bankana. Neikveed stada er & flestum pessara
samninga og hefur sjédurinn gert bénkunum tilbod um ad samningarnir verdi gerdir upp med akvednum
heetti i tengslum vid uppgjor a krofum sem hann gerir & bankana. Nettdstada samninganna, med afdlinum
voxtum, er samkveemt arsreikningi sjodsins skuld upp & 3.100 millj. krona.

Tryggingafraedileg uttekt i lok ars synir ad eign tryggingadeildar til tryggingafraedilegs mats er 165.462 millj.
kr. Heildarskuldbinding er 183.130 millj. kr. og er pvi skuldbinding umfram eignir 17.718 millj. kr. eda 9,7%.

Launagreidslur til starfsmanna, stjornar og kjérinna skodunarmanna namu 103,9 millj. kr. @ arinu. Stoodugildi
voru 16 i lok ars.

Reykjavik, 5. mars 2010

Stjorn:

Audur Hallgrimsdottir
Georg Pall Skulason
Haraldur bor Olason

Hilmar Hardarson

Sveinbjorn Hjalmarsson

Porbjérn Gudmundsson

Framkveemdastjori:
Kristjan Orn Sigurdsson
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Aritun endurskodenda

Til stjornar og sjodfélaga Sameinada lifeyrissjodsins.

Vid héfum endurskodad medfylgjandi drsreikning Sameinada lifeyrissjodsins fyrir arid 2009.
Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjodstreymi,
upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir, skyringar 1-25, kennitdlur og deildaskipt yfirlit.

Abyrgo stjornenda & arsreikningnum

i samreemi vio 16g um arsreikninga eru stjornendur abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins. beim
ber ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og framsetningu arsreiknings, pannig
a0 hann sé i meginatrioum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd
stjérnenda neer einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og reikningshaldslegu mati
midad vid adstedur.

Abyrgo endurskodanda

Abyrgo okkar felst i pvi aliti sem vid latum i 1jés a arsreikningnum a grundvelli endurskodunarinnar.
Endurskodad var i samraemi vid goda endurskodunarvenju & islandi. Samkveaemt peim ber okkur ad fara
eftir settum sidareglum, skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad ne&gjanleg vissa faist um ad
arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér 6flun endurskodunargagna er varda fjarhaedir og skyringar i arsreikningnum. Val
endurskodunaradferda byggir a faglegu mati endurskodandans, medal annars a peirri heettu ad verulegir
annmarkar séu a arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid ahaettumatio er tekid
tillit til innra eftirlits lifeyrissjodsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja
videigandi endurskodunaradferdir, en ekki til pess ad gefa alit a virkni innra eftirlits lifeyrissjodsins.
Endurskodun felur einnig i sér mat a peim reikningsskilaadferdum og matsreglum sem stjérnendur nota vid
gerd arsreikningsins sem og mat & framsetningu arsreikningsins i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit
Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi gldgga mynd af afkomu félagsins @ arinu 2009, efnahag pess
31. desember 2009 og breytingu @ handbaeru fé a arinu 2009, i samrami vid 16g um arsreikninga.

Abending

An bess ad gera fyrirvara vid alit okkar viljum vid vekja athygli @ skyringum 22 og 23 med arsreikningnum
par sem greint er fra framsetningu og mati skulda tengdum framvirkum gjaldmidlasamningum. Ovissa er
um hver endanleg nidurstada verdur vid uppgjor samninganna.

Reykjavik, 5. mars 2010
Grant Thornton endurskodun ehf.

Theoddr S. Sigurbergsson
|6ggiltur endurskodandi

Guomundur Asgeirsson
kjorinn skodunarmadur

Olafur Axelsson
kjorinn skodunarmadur
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Aritun tryggingastaerdfraedings

Eg hef metid lifeyrisskuldbindingar Sameinada lifeyrissjodsins i arslok 2009. Matid er framkveaemt i
samraemi vio vidurkenndar reglur um tryggingafraoilegar athuganir 4 lifeyrissjooum, 16g nr. 129/1997
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjooa, reglugerd nr. 391/1998 og med hlidsjon
af leidbeinandi reglum Félags islenskra tryggingasteerdfreedinga um tryggingafreedilegar athuganir a
lifeyrissjodum.

Teljast skuldbindingar tryggingadeildar 16,5% umfram eignir og 9,7% umfram eignir pegar tekid er tillit til
verdmeetis framtidaridgjalda peirra sjodfélaga sem greiddu til sjodsins & arinu 2009 og skuldbindinga sem
e®tlad er a0 af peim muni stofnast. Su breyting sem verdur & mati @ stdéou sjodsins fra fyrra ari orsakast
af haekkun skuldbindinga vegna verdbolgu umfram avoxtun eigna og einnig hefur mati a lifslikum verid
breytt fra fyrra ari sem veldur nokkurri haekkun skuldbindinga.

Akveeoi laga 129/1997 gera rad fyrir a0 lifeyrissjodum sé skylt ad gripa til adgerda pegar halli eda eignir
umfram skuldbindingar sem hlutfall heildarskuldbindinga reiknast 5%, eda meira fimm ar i r6d, eda 10%
i eitt sinn. Bradabirgdadkveaedi gildir vegna stddumats vid lok ars 2009, par sem vikmork eru feerd i 15%
midad vid eitt sinn, og 10% vegna stéou fimm ara. Sameinada lifeyrissjdédnum er pvi ekki samkvemt
I6gum skylt ad gripa til adgerda vegna tryggingafraedilegrar stéou i lok drs 2009.

Vikmork laga 129/1997 um tryggingafreedilega stoou, baedi pau sem timabundio gilda 2008 og 2009
0g svo hin almennu eru fraviksakveedi fra meginstefnumidi laganna um ad eignir lifeyrissjéda skuli vera
jafnhaar skuldbindingum peirra til ad greida lifeyri. Ekki verdur séd ad sa munur sem ordinn er milli eigna
og skuldbindinga Sameinada lifeyrissjodsins verdi jafnadur i fyrirsjaanlegri framtid med avoxtun eigna eda
viobotar framldg faist til sjodsins og frestun a adgerdum muni einungis auka pann vanda sem vid er ad
etja.

Hefur stjorn sjodsins pvi i samvinnu vid tryggingasteerdfreeding gert tilldgur til breytinga a réttindum og
réttindadflun sem lagdar verda fyrir arsfund. Mida tilldgurnar ad pvi ad jafna st6du eigna og skuldbindinga.

Reykjavik, 24. februar 2010

Bjarni Gudmundsson
tryggingasteerdfreedingur
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris arid 2009

Skyr. 2009 2008
IDGJOLD
18Gj61d SJOOTEIAYA weovrreeoeeresemeers s 6,11 1.714.258 2.053.804
18gj6ld launagreidenda ......oecveeneeences 6,11 3.222.054 3.872.378
Sérstok aukaframlOg....c.ooeveereereeeeenes 128.944 85.530
Réttindaflutningur og endurgreidslur 11 ( 33.621 ) ( 78 )
lagjold 5.031.635 6.011.634
LIFEYRIR
Lifeyrir tryggingadeildar ......ccccocneuunen. 12 3.063.287 2.694.329
Lifeyrir séreignardeildar ......ocoeneeunee. 12 755.163 105.791
Umsjonarnefnd eftirlauna .......cco...... ( 8.925 ) ( 8.776 )
Beinn kostnadur vegna drorkulifeyris .......... 16 8.275 4.191
Lifeyrir 3.817.800 2.795.536
FJARFESTINGARTEKJUR
Tekjur af eignarhlutum .....ooececeseereennne. 7 337.491 ( 9.376.642 )
Tekjur af huseignum 0g [63UM ....oceureereeeeereereereenes 8.861 10.207
Vaxtatekjur 0g gengisMuNUr ......cocereereeeeureeneeureenees 8,14 11.038.064 8.722.904
Breytingar & nidurfersiu ... 15 ( 4.205.863 ) ( 8.432.496 )
Fjarfestingartekjur 7.178.554 ( 9.076.026 )
FJARFESTINGARGJOLD
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur ... 10,16 132.157 118.911
Fjarfestingargjold 132.157 118.911
REKSTRARKOSTNADUR
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur ... 16 118.901 119.445
Rekstrarkostnadur 118.901 119.445
Heekkun @ hreinni eign @ arinu ......cce.ceeeeeveesenernnne. 8.141.331 ( 6.098.284 )
Sameining séreignarsparnadarleida 17 592.295 0
Hrein eign fra fyrra ari 90.474.233 96.572.517
Hrein eign til greidslu lifeyris ................. 99.207.860 90.474.233

Fjarheedir eru i pusundum kréna
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Efnahagsreikningur 31. desember 2009

EIGNIR Skyr. 2009 2008

FJARFESTINGAR

Huseignir og 16dir 2,18 137.480 140.946
137.480 140.946
Verdbréf med breytilegum tekjum ......occeeveervenenen. 3,19 30.371.347 30.572.930
Verdbréf med fostum tekjum 3,19 50.799.166 40.034.521
Vedlan 3,19 15.422.412 14.614.351
96.592.926 85.221.801
Fjarfestingar 96.730.406 85.362.747
KROFUR
Krofur @ [aunagreidendur ........oneereceneeeeseenennne 21 615.042 521.538
Adrar krofur 299.219 2.841
Krofur 914.261 524.379
ADRAR EIGNIR
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir ........ 2 7.705 10.608
Sjodur 0g bankainNStEOU ........ccecerererreereesereeeennes 4.728.873 7.427.125
Adrar eignir 4.736.578 7.437.733
Eignir samtals 102.381.245 93.324.860
SKULDIR
Adrar skuldir 22 3.152.315 2.830.029
Afallinn kostnadur 21.070 20.598
Skuldir samtals 3.173.385 2.850.627
Hrein eign til greidslu lifeyris ........ncenneennnn. 99.207.860 90.474.233
Vedsetningar og skuldbindingar .......coooneenecennrennennn. 24

Fjarheedir eru i pusundum kréna
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Sjodstreymi arsins 2009

INNGREIDSLUR

18gj6ld

Fjarfestingartekju

r.

AFoorganir Verdbréfa ... eoesnenneesseneesneesnenns
Seld verdbréf med breytilegum tekjum ......cc......
Seld verdbréf med fostum tekjum ....ocovevcereeens
Adrar inngreidslur ..

UTGREIDSLUR

Lifeyrir

Fjarfestingargjold
Rekstrarkostnadu
Adrar Utgreidslur

r

Raostofunarfé

KAUP A VERDBREFUM 0G ONNUR FJARFESTING

Kaup 4 verdbréfum med breytilegum tekjum .......
Kaup 4 verdbréfum med fostum tekjum ...............
Ny vedlan og utlan

Haekkun (leekkun) @ handbaeru fé ........oevevvevceceenee.

Handbaert fé i arsbyrjun .oeveeeneseenneneesseeees

Handbeert fé i lok ars

2009 2008
5.529.932 5.779.423
2.658.154 367.620
6.350.827 4.677.745
7.076.746 26.224.551

25.223.631 15.636.223
0 12.718
46.839.290 52.698.280
3.707.479 2.710.006
132.157 118.911
115.997 115.625
63.537 0
4.019.169 2.944.541
42.820.120 49.753.739
4.076.706 18.118.904
40.372.843 21.964.969
1.068.823 3.536.332
45.518.372 43.620.205
2.698.252 ) 6.133.534
7.427.125 1.293.592
4.728.873 7.427.125

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Skyringar

REIKNINGSSKILAADFERDIR

1. Grundvollur reikningsskila

Arsreikningur pessi er gerdur eftir sému reikningsskilaadferoum og ario aour og er i samreemi vio 16g og
reglur um arsreikninga lifeyrissjoda. Arseikningurinn er samstedureikningur Sameinada lifeyrissjodsins og
Eignarhaldsfélags Sameinada lifeyrissjodsins ehf. sem er ad 6llu leyti i eigu sjodsins. Arsreikningurinn er byggour
a kostnadarverdsreikningsskilum ad 6dru leyti en pvi ad skrad hlutabréf, hlutdeildarskirteini og afleidutengd
skuldabréf eru faerd a markadsverdi.

2. Fasteignir og rekstrarfjarmunir

Fasteignir og adrir rekstrarfjarmunir eru feerd a kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar
sem fastur arlegur hundradshluti af stofnverdi. Fasteignir eru afskrifadar um 2% og adrar eignir um 20%.

3. Verobréf

Verdbréfum i eigu sjodsins er skipt i verdbréf med breytilegum tekjum, verdbréf med fostum tekjum og vedlan.
Til verobréfa med breytilegum tekjum teljast hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda. Til verdbréfa med
fostum tekjum teljast skuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum voxtum eda med tiltekna vaxtavidmidun. Til
vedlana teljast skuldabréfalan med vedi i fasteignum.

Verdbréf med breytilegum tekjum skiptast i innlend og erlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini. Erlend verdbréf
sjodsins eru skrad a verdbréfamdrkudum og eignfeerd @ markadsverdi midad vid sidasta skrada gengi peirra i
lok arsins. Verdbréfin eru umreiknud i islenskar kronur a skradu kaupgengi i lok ars. Innlend hlutabréf sj6dsins
sem skrad eru i Kauphdll islands eru eignfeerd 4 markadsverdi i lok ars en 6skrad hlutabréf 4 kostnadarverdi eda
aeetludu gangvirodi ef pad er leegra.

Verdbréf med fostum tekjum eru feerd til eignar med afdélinum verdbotum og voxtum midad vid vaxtakjor
verdbréfanna ad teknu tilliti til avoxtunarkréfu peirra @ kaupdegi. Afféllin eda gengisaukinn sem myndast vid
kaup verdbréfanna eru feaerd i arsreikninginn & afborgunartima peirra midad vid virka vexti. Hofudstolstryggd
skuldabréf sem taka mid af haekkun erlendra hlutabréfavisitalna og eru med vorn ef vidmid leekkar nidur fyrir
adur tryggt viomiod eru feerd a haesta tryggoa gildi.

Verdbréf med fostum tekjum eru feerd nidur i efnahagsreikningi vegna ovissu um innheimtu. Hér er ekki um
endanlega afskrift ad reeda heldur er myndadur afskriftareikningur til ad meeta peim kréfum sem kunna ad
tapast. Vid nidurfeersluna hefur verid tekid tillit til ahaettu vegna afskriftar asamt almennri nidurfeerslu.

4. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur a gengi i lok ars. Rekstrartekjur og
gjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud a gengi vidskiptadags.

5. Framvirkir samningar

Fram til arsins 2008 gerdi sjodurinn framvirka gjaldmidlasamninga til ad draga ur gjaldeyrisaheettu sjodsins en
vegna gjaldeyrishafta voru engir slikir samningar gerdir & arinu 2009. Sjédurinn getur pvi ekki varid erlendar
eignir gegn styrkingu kronunnar.

6. ldgjold
18gjold eru tekjufeerd eftir skilagreinum sem hafa borist sjoéonum. Jafpframt eru tekjufeerd aeetlud idgjold i
lok ars og er aeetlunin byggd a skilum & idgjoldum undanfarinna ara. Ogreidd idgjéld i lok ars eru eignfeerd i
efnahagsreikningi sem kréfur a launagreidendur.

7. Tekjur af eignarhlutum

Undir tekjur af eignarhlutum fellur ardur af hlutabréfum, séluhagnadur og oinnleystur gengismunur af
hlutabréfum, jafnt vegna breytinga a gengi bréfanna og gengi erlendra gjaldmidla.

Fjarheedir eru i pusundum kréna
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8. Vaxtatekjur og gengismunur

Undir vaxtatekjur og gengismun falla vaxtatekjur af verdbréfum med fostum tekjum, vedlanum, bundnum
bankainnsteedum, auk vaxtatekna af idgjdldum og innlanum. Einnig falla undir pennan 1id gengismunur af verdbréfum
med féstum tekjum i erlendum gjaldmidlum og breytingar a verdi innlendra og erlendra hlutdeildarskirteina.

9. Lifeyrir

Gjaldfeersla lifeyrisgreidsina fer fram pegar réttur til lifeyris er nyttur. Um gjaldfeersiu og greidslu lifeyris gilda 16g nr. 129
fra 23. desember 1997 med aordnum breytingum svo og reglugerdir Fjarmalaeftirlitsins og sampykktir lifeyrissjodsins.

10. Fjarfestingargjold og rekstrarkostnadur

Utgjéld eru feerd i arsreikninginn a pvi timabili sem til peirra er stofnad og krofuréttur seljanda hefur myndast.

DGJOLD

11. 16gj6ld sjodfélaga og réttindaflutningur greinast pannig milli deilda:

Tryggingadeild Séreignardeild Samtals
TR I I I R 1.578.254 136.004 1.714.258
Sérstok aukaframldg 128.944 128.944
Métframlag launagreidanda 2.966.426 255.628 3.222.054
4.673.624 391.632 5.065.257
RELEINAATIULNINGUE oeveeeereeeereee s sesssssssssssssssssssanns ( 9.756) ( 23.866) ( 33.621)
Y L1 | TP 4.663.869 367.767 5.031.635
LIFEYRIR
12. Lifeyrisgreidslur a arinu sundurlidast pannig eftir edli: 2009 2008
o L3 1 T 2.088.242 1.805.459
OFOTKUIIFRYIIE oeeeeeereereeereeseesesssessssseesessesssesssessssssssssssnesssssnsssssens 555.598 496.488
MaKAHFRYFIT cereercverreereeeenteste st ees s sessseniees 382.126 340.761
FJOISKYIAUDBBRLUT oottt 5.725 23.172
Barnalifeyrir ot bsesnssesesans 31.596 28.450
3.063.287 2.694.329
Lifeyrisgreidsliur r séreignardeild .......oocveeeeeereenneseesnesenens 755.163 105.791
3.818.450 2.800.120
FJARFESTINGARTEKJUR
13. Tekjur af eignarhlutum 2009 2008
Afkoma innlendra hlutabréfa ..o ( 313.377) (19.524.125)
Afkoma erlendra hlutabréfa .....ooconnneeneneeneeneenens 650.868 147.483
337.491 ( 9.376.642)
14. Vaxtatekjur og gengismunur, sundurlidast pannig eftir eignastofnum: 2009 2008
Verdbréf med breytilegum tekjum ...ooeeeveeveeseeneeeenenneenne 1.985.641 4.884.159
Verdbréf med fostum tekjum ..vecveeeneseenseeeeseeeeeseeseenne 8.195.185 12.281.120
Framvirkir SaMNiNGar ........coocoooeeeeeecvoeeessessssssssssssssssssesssens ( 281.829) ( 9.773.241)
Vextir og gengismunur af bankainnsteedum 918.129 1.188.616
Drattarvextir ....oeeeeneeneenees 122.816 121.566
LANEBKUGIOIA  evverereseeeeeeenesssseesssessessssssssesessssesssseeeesss 4.767 20.684
11.038.064 8.722.904

Fjarheedir eru i pusundum kréna
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15. Breyting nidurfeerslu greinist pannig: 2009 2008
Framlag i afskriftarsjoo utlana ... ( 234.077) 0
Breyting nidurfeersiu langtimakrafna ......ooveceneeernnecrnnes ( 3.055) 2.968
Varuoarafskrift séreignardeildar .......... 667.990 (  674.835)
Varuoarafskrift tryggingadeildar ................ ( 4.636.720) ( 7.760.629)

( 4.205.863) ( 8.432.496)

FJARFESTINGARGJOLD 0G REKSTRARKOSTNABUR

16. Kostnadur skiptist pannig i yfirliti um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris:

2009 2008
Beinn kostnadur vegna rorkulifeyris ... 8.275 4.191
Fjarfestingargjold, skrifstofu- og stjérnunarkostnadur ..... 132.157 118.911
Rekstrarkostnadur .........oenecnecenecesecenn. 118.901 119.445
259.332 242.546

Laun og tengd gjold greinast pannig:
Laun og hlunnindi .. 103.897 108.402
Launatengd gjold ..o 23.705 23.438
127.602 131.840

Starfskjor stjérnenda:

Launagreidslur og hlunnindi til stjérnenda og skodunarmanna sjédsins greinast pannig:

Framkveemdastjori:
Kristjan Orn Sigurosson ..o...eeeeeeeeeeeeeeee 16.765 18.248
16.765 18.248
Stjérnar- og skodunarmenn:
Audur HallgrimsdoOttir .....veereereemreeneecennes 639 427
Georg Pall SKUIASON ...ceevereerrereenreernenneenns 639 712
GuOMUNAUr ASGEISSON weeeveeereseseeeeeereee, 71 91
Gudmundur E. Hallsteinsson ................ 56 29
Hanna Pérunn Skuladottir ... 0 30
Haraldur POr 01ason ... . 1.140 926
Hakon Hakonarson ... 26 30
Hilmar Hardarson .......oceeneeeneessessesssssesesaseens 639 712
INGOIFUN SVEITISSON .cvereereereereeeeersereeessessee s esesssessseseees 26 0
JOhaNN SIGUIONSSON .cureereeeeceerersseerees e rseesesssenesesesenenns 0 29
Kristjan Orn Jonsson 26 30
Magnus Magnusson 26 30
Olafur Axelsson 71 91
Sveinbjorn Hjalmarsson 639 427
Porbjérn Gudmundsson 1.095 1.282
POrgeir JOSEfSSON ......ovcereeeeeereereereceseeeseeeseseneenes 0 570
OrN JONANNSSON oovvveeeeeeeeeeeeeeeeeesssssssmsssssseesseeseeessssssss 0 285
5.091 5.699
Poknun endurskodenda:
Pdknun til endurskodenda sjédsins greinist pannig:
Endurskodun arsreiknings ......ooveereereenseeseeneennees 4.968 4.507
Konnun arshlutareikninga ........oeorneeeneeneeneenes 2.586 2.510
INNra eFtIrlit e 3.218 2.736
ONNUF PJONUSE eeeeeereeeeeeeeeeeeeeeeeessssssnnssssseseneeeneee 2.152 1.739
12.924 11.492

Fjarheedir eru i pusundum krona
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YFIRTAKA SEREIGNARSPARNADARLEIDA

17. Samkveemt 16gum nr. 171/2008 verdur fra 1. januar 2010 o6heimilt ad davaxta séreignarsparnad i hreinum
hlutabréfaleidum. Hlutabréfaleidir sem sjodurinn hefur bodio, leidir 3,4,5,6,7,8,9 og 10, voru lagdar nidur 1. desember
2009 og eignir rétthafa i peim leidum feerdar i Aldursleid 1. Séreignadarsparnadarleidir paer sem hér er visad til, voru
adur i vorslu Virdingar hf.

FJARFESTINGAR

18. Fasteignir

Fasteign og afskriftir greinast pannig: 2009 2008

Fasteign Fasteign
Heildarverd 1.1. 2009 ......ccoonenrereeneesseeneesseeseeeeasesseenne 173.280 173.280
Heildarverd 31.12. 2009 ......cooovereeneemreeneemreesenenasessenns 173.280 173.280
L (g = [o TR T 1V [ 32.334 28.868

AfsKrifad @ ArinU oo 3.466 3.466
Afskrifad samtals ......coneoreneeereeneeneeeseeneenens 35.800 32.334
Bokfeert verd 31.12. 2009 ......ccvvvermeemreemrenenees 137.480 140.946
AFSKriftarhlutfoll ... 2% 2%

Huseignir sem etladar eru til notkunar undir starfsemi sjédsins greinast pannig:
Fasteignamat Brunabotamat Bokfaert verd
Borgartlin 30, NUS ..ceeeerereeecereeseceseeneeseesseseeseeseenne 157.500 232.850 137.480
Borgartin 30, 1€iQUIOD ..o 17.790 0 0
175.290 232.850 137.480

19. Verdbréf, vedlan og fullnustueignir
Verdbréf, vedlan og fullnustueignir greinast pannig:

Innlend Erlend Samtals
Verdbréf med breytilegum tekjum .....ooceeeveeneeneeneenne 4.555.105 25.816.242 30.371.347
Verdbréf med fostum tekjum ..ooeeeeeeeevrreerereeereerennes 44.493.478 6.305.689 50.799.166
LYo - [ PR 15.422.412 0 15.422.412

64.470.995 32.121.931 96.592.926

Vedlan sundurlidast pannig: 2009 2008
SJOOTEIAGAN et naes 10.137.833 9.433.510
ADBIIE ettt ses s es s 5.284.579 5.180.841

15.422.412 14.614.351

Verobréf med fostum tekjum eru feerd til eignar i efnahagsreikningi & 66.221.579 pus.kr. i lok arsins var
aeetlad markadsvirdi pessara eigna 67.707.884 pus.kr.

Hlutabréfaeign i féldgum par sem eignarhluti sjédsins er meiri en 0,5% af hreinni eign til greidslu lifeyris eda
steerri en 2% af heildarhlutafé viokomandi félags.

Fjarheedir eru i pusundum kréna
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Félog sem ekki eru skrad a skipulégdum markadi:

Markaosvera/
Eignarhlutur bokfeert verd
Innlend:
Eignarhaldsfélag lifeyrissjoda um Verdbréfaping .......ocooeeeereereeeneees 8,4% 4.384
Eignarhaldsfélag Sameinada lifeyrissjodsins ehf. ......ovreeereerceenes 100,0% 40.000
Reiknistofa lifeyrissjodanna ehf. .....coorveneennes 18,0% 30.972
RUSOR oo sreertssssssssessse s sssssssssssssssssssansanns 14,1% 66.975
ViIrding hf. e seesesenes 8,9% 87.814
Féldg sem skrad eru a skipulogdum markadi:
Innlend:
L T — 2,30% 1.024.935
OSSUE N, e seees 1,90% 1.240.508

HLUTIR | SAMSTADUFELOGUM

20. Arsreikningur Eignarhaldsfélags Sameinada lifeyrissjodsins ehf. 31. desember 2009 er felldur inn i samstaedu-
arsreikning Sameinada lifeyrissjodsins.

Eignarhlutur Bokfaert verd
Eignarhaldsfélag Sameinada lifeyrissj6dsins ehf. ......ccorroreeneeeees 100% 40.000

Eigio fé og rekstrarafkoma samsteedufélags arid 2009:
Eigio fé Hagnadur

Eignarhaldsfélag Sameinada lifeyrissjoosins enf. .......ccoreecnrereeernnnens ( 3.796) 1.992

KROFUR

21. Oinnheimt idgjéld i lok arsins nema 615.042 pus.kr. skv. efnahagsreikningi. Mat peirra byggist & reynslu lidinna
ara og einnig er studst vid gogn sem fyrir liggja um skil eftir lok reikningsarsins.

A arinu namu afskrifud topud i0gjold kr. 884.205. Afskrifadir tapadir vextir namu kr. 6.998.790. Afskriftir

idgjalda eru feerdar til leekkunar a idgjaldatekjum. Afskrifadir vextir eru feerdir til leekkunar & lidnum adrar
vaxtatekjur og gengismunur.

SKULDIR

22. Sjodurinn hefur gert rad fyrir skuldajéfnun krafna & vidskiptabankana prja & méti stédu framvirkra samninga,
afleidusamninga og vaxtaskiptasamninga.

2009 2008
Nettostada framvirkra samninga moti krofum a vidskiptabanka ........cceneeene. 2.709.900 2.709.900
Afallnir vextir vegna skuldajéfnunar framvirkra samninga .......oeeeeeeeesssen 390.225 108.396
ABFaAr SKUIIT oot 52.190 11.733
AFGIINN KOSINAOUE  oveveseeeeeeeseeeesessssseessssssessssssesesssssessessssossessssssessssseeees 21.070 20.598

3.173.385 2.850.627

Fjarheedir eru i pusundum kréna
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FRAMVIRKIR GJALDEYRISSAMNINGAR

23. Gerdir voru framvirkir samningar vio Glitni banka hf., Kaupping banka hf. og Landsbanka islands hf. & arinu 2008.
Forsendur samninga brustu vid hrun bankakerfis i byrjun oktdber pad ar. A peim tima nam heildarskuldbinding
sjodsins vid bankana um 8,3 milljordum kr. Leitad hefur verid samkomulags um uppgjor allra framvirkra
samninga sem midist vid gengisvisitdlu 175 og ad uppgjor fari fram med skuldajéfnun @ méti kréfum a bankana.
Po leikur vafi a lagalegri skyldu til uppgjors og hvada gengi verdur til vidmidunar, komi til uppgjors. Nidurstada
samkomulags liggur ekki fyrir vid arsuppgjor.

VEDSETNINGAR OG SKULDBINDINGAR

24. Tryggingafreedileg uttekt a fjarhagsstddu tryggingadeildar for fram midad vid 31. desember 2009. Verdbreéf
med fostum tekjum og vedlan eru nuvirt midad vid 3,5% avoxtunarkrofu.

Tryggingadeild:
Eignir:

Hrein eign til greidslu lifeyris

Navirding verdbréfa ..........

Navirdi framtidaridgjalda ..

Leekkun vegna fjarfestingarkostnadar

Eignir samtals .....ccoecue.e.

Skuldbindingar:
L= LTS e —

Ororkulifeyrir weeeeeeeee

Maka- og fjolskyldulifeyrir

Barnalifeyrir ...eeersnereeene

Fjdlskyldubatur .....covveveeenee

Rekstrarkostnadur ..................

Skuldbindingar samtals ..........

Skuldbindingar umfram eignir

i hlutfalli af skuldbindingum

Séreignardeild:
Eignir:

Hrein eign til greidslu lifeyris

Eignir samtals ....ccccoreereeeneees

Skuldbindingar:
EITHTEYIIT e

Skuldbindingar samtals .........

Eignir umfram skuldbindingar

i hlutfalli af skuldbindingum

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
millj.kr. millj.kr. millj.kr.
94.758 0 94.758
5.852 0 5.852
0 67.760 67.760
2.908) 0 ( 2.908)
97.702 67.760 165.463
93.672 50.941 144.613
9.964 7.151 17.115
11.721 4.682 16.403
57 878 935
25 655 680
1.606 1.829 3.435
117.045 66.136 183.181
19.342) 1.624 ( 17.718)
-16,5% 2,5% -9,7%
4.463 0 4.463
4.463 0 4.463
4.463 0 4.463
4.463 0 4.463
0 0 0
0,0% 0,0%
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ONNUR MAL

25. Gerdir hafa verid samningar vid nokkra hlutdeildarsjédi og eftir er ad greida 23,7 millj. evra, 24 millj. dollara,

2,1 millj. punda og 3.389 millj. isl.kréna.

KENNITOLUR
2009
26.
Grunndeildir:
Hrein raunavoXtun ... -1,4%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 5 ara ............. -0,9%
Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga:
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum ................. 22,7%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum ............. 7,6%
Skrad verdbréf med fostum tekjum ...oooccoeceeeeoneennee 52,7%
Oskrad verdbréf med fostum tekjum ....cocveeeveernenne 1,7%
VEOIAN et 15,2%

Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga eftir gjaldmidlum:

Eignir i islenskum kronum ..o 66,7%
Eignir i erlendum gjaldmidlum samtals ... 33,3%
Fjoldi sjoofélaga i tryggingadeild ......oovveveeneencenennees 10.550
Fjoldi lifeyrispega i tryggingadeild ......cocoeereeneenenneee 4.849

Hlutfallsleg skipting lifeyris i tryggingadeild:

o L1 £ T 68,2%
ﬁrorkulifeyrir ........... 18,1%
MaKalifeyrir s 12,5%
Barnalifeyrir s 1,0%
Fjolskyldubatur . 0,2%

Fjarhagsstada samkvaemt tryggingasteerdfreedilegri uttekt:

Tryggingadeild:

Hrein eign umfram heildarskuldbindingar ............... -9,7%
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar ............ -16,5%

Séreignardeild:

INNIANSIEID oot 6,1%
Hrein raunavoxtun Aldursleidar 1 ....oeeeeeeeeeeneene. 13,2%
Hrein raunavoxtun Aldursleidar 2 .......cceeveveveeeuene. 11,7%
Hrein raunavoxtun Aldursleidar 3 ......ccoeeverrerrennee. 9,0%
Hrein raunavoxtun Aldursleidar 4 .......cooveeeeeeeeuene. 8,0%
Fjoldi rétthafa i séreignardeild .......ccooeeereeereeerecennces 9.236

Fjoldi lifeyrispega i séreignardeild .......oocereeveenreenees 245

2008

-22,5%

0,7%

24,6%
8,7%
49,6%
2,0%
15,2%

65,5%
34,5%

12.213
4.610

67,0%
18,4%
12,6%
1,1%
0,9%

-13,0%
-20,3%

-17,5%
-15,8%
-14,3%
-13,4%
9.450
12

2007

0,0%

7,5%

44,1%
1,9%
40,0%
2,0%
12,0%

67,7%
32,3%

2,5%
6,9%

-1,9%
1,5%
3,3%
5,7%

9.380
56

2006

11,8%

5,2%

48,0%
1,5%
37,1%
3,0%
10,5%

67,4%
32,6%

12,2%
10,0%
0

0
9.482
16

2005

12,0%

2,3%

40,7%
1,3%
43,7%
2,9%
11,4%

71,4%
28,6%

12,5%
12,3%
0

0
9.491
13
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris arido 2009

Tryggingadeild Séreignardeild Deildir samtals
2009 2008 2009 2008 2009 2008
IDGJOLD
10gj6ld SjOOTElaga ..eererreemreernreerenee 1.498.997 1.833.425 215.261 220.379 1.714.258 2.053.804
18gj6ld launagreioenda ........coeerererserenene 3.045.683 3.690.177 176.371 182.201 3.222.054 3.872.378
Sérstok aukaframlog.......coceeenee. 128.944 85.530 0 0 128.944 85.530
Réttindaflutningur og endurgreioslur ....... ( 9.756 ) ( 3.735) ( 23.866) 3.657 ( 33.621) ( 78)
lagjold 4.663.869 5.605.397 367.767 406.237 5.031.635 6.011.634
LIFEYRIR
[ (YT 3.063.287 2.694.329 755.163 105.791 3.818.450 2.800.120
Umsjonarnefnd eftirlauna ........cccoeeeermeeeen. ( 8.925) ( 8.776) 0 0 ( 8.925) ( 8.776)
Beinn kostnadur vegna drorkulifeyris ....... 8.275 4.191 0 0 8.275 4.191
Lifeyrir 3.062.637 2.689.745 755.163 105.791 3.817.800 2.795.536
FJARFESTINGARTEKJUR
Tekjur af eignarhlutum .o 338.919 (19.298.125) ( 1.428) ( 78.516) 337.491 ( 9.376.642)
Tekjur af huseignum og [6dum ................. 8.861 10.207 0 0 8.861 10.207
Vaxtatekjur og gengismunur ......ooceeeuneeee 10.955.608 7.969.023 82.456 753.881 11.038.064 8.722.904
Breytingar & niGUIfersiu oeeeoseeeeeesnenes ( 4.873.852) ( 7.757.661) 667990 ( 674.835) ( 4.205.863) ( 8.432.496)
Fjarfestingartekjur 6.429.536 ( 9.076.557) 749.017 530 7.178.554 ( 9.076.026)
FJARFESTINGARGJOLD
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur .......... 127.708 115.963 4.449 2.948 132.157 118.911
Fjarfestingargjold 127.708 115.963 4.449 2.948 132.157 118.911
REKSTRARKOSTNABUR
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur ......... 115.530 116.502 3.370 2.942 118.901 119.445
Rekstrarkostnadur 115.530 116.502 3.370 2.942 118.901 119.445
Heekkun 4 hreinni eign & arinu .......... 7.787.529 ( 6.393.370) 353.802 295.087 8.141.331 ( 6.098.284)
Sameining séreignarsparnadarleida . 0 0 592.295 0 592.295 0

Hrein eign fra fyrra ari 86.957.370 93.350.740 3.516.863 3.221.777 90.474.233 96.572.517

Hrein eign til greidslu lifeyris .......coecereeee. 94.744.899 86.957.370 4.462.961 3.516.863 99.207.860 90.474.233

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Efnahagsreikningur deilda 31. desember 2009

EIGNIR
FJARFESTINGAR

HUSEIGNIT 0g [00IF oeeeeeeeerereereeeereeseeeeesenenans

Verdbréf med breytilegum tekjum ...............
Verdbréf med fostum tekjum .ceveevceccnennnes
VEBIAN oo

Fjarfestingar

KROFUR

Krofur @ launagreioendur ..cncenecneeneenns

ABrar Krofur ettt
Krofur

ADRAR EIGNIR

Rekstrarfjarm. og adrar efnisl. eignir ............
Sjodur og bankainnsteedur

Adrar eignir

Eignir samtals

SKULDIR

ABrar skuldir ettt
AFalliNN KOSTNABUE eovveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeemeeneenens
Skuldir samtals

Hrein eign til greidslu lifeyris ......cconneen.

Tryggingadeild

Séreignardeild

Deildir samtals

2009 2008 2009 2008 2009 2008
137.480 140.946 0 0 137.480 140.946
137.480 140.946 0 0 137.480 140.946

29.917.815 30.403.425 453.531 169.504 30.371.347 30.572.930
48.440.872 37.643.793 2.358.295 2.390.728 50.799.166 40.034.521
15.005.648 14.164.847 416.764 449.504 15.422.412 14.614.351
93.364.335 82.212.065 3.228.590 3.009.736 96.592.926 85.221.801
93.501.816 82.353.011 3.228.590 3.009.736 96.730.406 85.362.747
615.042 521.538 0 0 615.042 521.538
299.219 2.841 0 0 299.219 2.841
914.261 524.379 0 0 914.261 524.379
7.705 10.608 0 0 7.705 10.608
3.502.451 6.925.906 1.226.422 501.219 4.728.873 7.427.125
3.510.156 6.936.515 1.226.422 501.219 4.736.578 7.437.733
97.926.233 89.813.905 4.455.012 3.510.955 102.381.245 93.324.860
3.160.264 2.835.938 ( 7.948) ( 5.908) 3.152.315 2.830.029
21.070 20.598 0 0 21.070 20.598
3.181.334 2.856.535 ( 7.948) ( 5.908) 3.173.385 2.850.627
94.744.899 86.957.370 4.462.961 3.516.863 99.207.860 90.474.233

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



ARSREIKNINGUR DEILDA 2009

Sjodstreymi 1. januar - 31. desember 2009

INNGREIDSLUR

Fo oo [ RPN
Fjarfestingartekjur .....cocoveeveennee

Afborganir Utlana .....cceeeeveeee.

Seld verdbréf med brl. tekjum ..o
Seld verdbréf med fostum tekjum ......occeeeeee
Adrar inngreidslur ...

UTGREIDSLUR

LIFRYIr e
Fjarfestingargjold .....coooveeneennee
Rekstrarkostnadur ...
Adrar Utgreidsiur ..oovvceneeenee

Raostofunarfé

KAUP A VERDBREFUM 0G
ONNUR FJARFESTING

Kaup a verdbr. med brl. tekjum .....ccccccrveunecen.
Kaup a verdbr. med fostum tekjum ...............
Ny vedlan og Gtlan ...

Haekkun (lekkun) & handbaeru fé .................
Handbaert fé i arsbyrjun ......ocvecneeeereeerceeeens

Handbaert fé i 10K ars .......ooeeeveeereeverreereereerennne

Fjarheedir eru i pusundum krona

Tryggingadeild

Séreignardeild

Deildir samtals

2009 2008 2009 2008 2009 2008
4.569.870 5.373.186 960.062 406.237 5.529.932 5.779.423
2.951.744 68.047 ( 293.590) 299.573 2.658.154 367.620
6.261.379 4.033.203 89.448 644.542 6.350.827 4.677.745
6.258.299 25.894.997 818.447 329.553 7.076.746 26.224.551

22.767.403 15.635.391 2.456.229 832 25.223.631 15.636.223
0 12.718 0 5.302 0 18.020
42.808.695 51.017.543 4.030.595 1.686.040 46.839.290 52.703.583
2.952.315 2.604.215 755.163 105.791 3.707.479 2.710.006
127.708 115.963 4.449 2.948 132.157 118.911
112.627 112.682 3.370 2.942 115.997 115.625
63.537 5.302 0 0 63.537 5.302
3.256.187 2.838.163 762.982 111.681 4.019.169 2.949.844
39.552.507 48.179.380 3.267.613 1.574.359 42.820.120 49.753.739
3.149.605 17.893.352 927.102 225.552 4.076.706 18.118.904
38.757.535 21.344.558 1.615.308 620.411 40.372.843 21.964.969
1.068.823 3.300.776 0 235.557 1.068.823 3.536.332
42.975.963 42.538.686 2.542.410 1.081.519 45.518.372 43.620.205
(3.423.455) 5.640.694 725.203 492.839 (2.698.252) 6.133.534
6.925.906 1.285.212 501.219 8.379 7.427.125 1.293.592
3.502.451 6.925.906 1.226.422 501.219 4.728.873 7.427.125
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Report of the board of directors

The annual accounts of the United Pension Fund for the year 2009 are prepared in conformity with the rules
of the Financial Supervisory Authority, Iceland (Fjarmalaeftirlitid) No. 55/2000 of January 7, 2000 and No.
765/2002 of October 30, 2002. The accounts presented are the consolidated accounts of the United Pension
Fund and the Holding Company of the United Pension Fund.

The pension disbursements of the Fund's primary divisions during the year amounted to a total of ISK 3,062
million, which represents an increase of 13.8% from previous year. The total number of pensionists was 4,849.

During the year a total of 10,550 Fund members paid contributions to the Fund's primary divisions, compared
with 12,213 for the previous year, representing a 13.6% decrease from the previous year. Premiums paid into
the Fund's primary divisions amounted to I1SK 4,664 million, a 16.8% decrease from last year's figures.

The Pension Fund invested in securities for the amount of ISK 45,518 million during the year. The nominal value
yield during the period was 7.8% and the real yield negative to the value of 1.4%.

The fund's total assets amounted to 99,208 million ISK at the end of the year, increasing by 8,734 million ISK
from the year 2008, or 9.7%.

The United Pension Fund had invested in stocks and bonds issued by Icelandic banks during the past years. The
Fund also had made contracts for derivatives, both for currency, stock options and interest swap agreements.
Following the collapse of the banks, all such stocks and subordinate bonds became virtually worthless, and an
uncertainty still prevails for other bonds issued by the banks. How the derivatives will eventually be settled
also remains uncertain.

An actuarial appraisal at the end of December 2009 shows that the accrued commitments of the Fund's
merged Divisions amounted to ISK 165,462 million. The Option Division's assets for actuarial appraisal are I1SK
183,130 million, it's commitments in excess of assets thus being ISK 17,718 million or 19.7%.

Wage payments to employees, the Board of Directors and elected inspectors of the United Pension Fund
amounted to ISK 103,9 million during the year. Full-time equivalent positions (FTE) were 16 at the end of the
year.

Reykjavik, March 5, 2010

The Board:
Audur Hallgrimsdottir
Georg Pall Skulason
Haraldur bor Olason
Hilmar Hardarson
Sveinbjérn Hjalmarsson
Porbjérn Gudmundsson

Chief Executive Officer:
Kristjan Orn Sigurdsson
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Independent auditor's report

To the Board of Directors and Fund members of the United Pension Fund.

We have audited the accompanying Consolidated Balance Sheet of the United Pension Fund as of December
31, 2009, and the related Statement of Operations and Statement of Cash Flows for the year then ended.
These Financial Statements are the responsibility of the Board of Directors of the United Pension Fund. Our
responsibility is to express an opinion on these Financial Statements based on our audit.

Management's Responsibility for the Financial Statements.

Management is responsible for the preparation and fair presentation of these financial statements in
accordance with the law and generally accepted accounting principles in Iceland. This responsibility includes:
designing, implementing and maintaining internal control relevant to the preparation and fair presentation
of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error; selecting
and applying appropriate accounting policies; and making accounting estimates that are reasonable in the
circumstances.

Auditor's Responsibility.

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We conducted
our audit in accordance with generally accepted auditing standars in Iceland. Those standards require that we
comply with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the
financial statements are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures
in the financial statements. The procedures selected depend on the auditor's judgment, including the
assessment of the risks of material misstatement of the financial statments, whether due to fraud or error.
In making those risk assessments the auditor considers internal control relevant to the entity's preparation
and fair presentation of the financial statements in order to design audit procedures that are appropriate
in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity's
internal control. An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting policies used and the
reasonableness of accounting estimates made by management, as well as evaluating the overall presentation
of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our
audit opinion.

Opinion.

In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the financial position of United Pension
Fund as of December 31, 2009, and of its financial performance and its cash flows for the year then ended in
accordance with the law and generally accepted accounting principles in Iceland.

Notes.

Without qualifying our opinion, we wish to draw attention to note no. 22 and 23, refering to the valuation
and definition of liabilities relating to derivatives contracts. The final result of the settlement of these contracts
remains uncertain.

Reykjavik, March 5, 2010
Grant Thornton

Theoddr S. Sigurbergsson
State Authorized Public Accountant

Gudmundur Asgeirsson
Examiner

Olafur Axelsson
Examiner
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Statement of changes in net assets for
pension payments in 2009

2009 2008
CONTRIBUTIONS
Members 1,714,258 2,053,804
Employers 3,222,054 3,872,378
State reimbursements 128,944 85,530
Transfer of rights ( 33,621 ) ( 78 )
Premiums 5,031,635 6,011,634
PENSIONS
Pensions 3,818,450 2,800,120
The Pension Committee ( 8,925 ) ( 8,776 )
Cost due to disability pension assessments ............ 8,275 4,191
Pensions 3,817,800 2,795,536
INVESTMENT INCOME
Return on stocks 337,491 (9,376,642 )
Property income 8,861 10,207
Interest income and exchange rate difference ...... 11,038,064 8,722,904
Alteration to reserves ( 4,205,863 ) ( 8,432,496 )
Investment income 7,178,554 (9,076,026 )
INVESTMENT EXPENSES
General and administrative €Xpenses ... 132,157 118,911
Investment expenses 132,157 118,911
OPERATING EXPENSES
General and administrative €Xpenses ... 118,901 119,445
Operating expenses 118,901 119,445
Changes of net assets during the year ................ 8,141,331 (6,098,284 )
Merger of pivate assets divisions 592,295
Net assets from previous Year .......ceeeseeeenne 90,474,233 96,572,517
Net assets for pension payments 99,207,860 90,474,233

All amounts are in thousands of ISK
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Balance sheet December 31, 2009

ASSETS

INVESTMENTS

Real estate

Variable income securities

Fixed income securities
Mortgages

Investments
ACCOUNTS RECEIVABLE (CLAIMS)
Claims against employers
Other claims
Claims

OTHER ASSETS

Operating assets and other tangible assets ............
Cash and bank deposits

Other assets

Total assets

LIABILITIES

Other debt
Commercial liabilities

Total liabilities

Net assets for pension payments

All amounts are in thousands of ISK

2009 2008
137,480 140,946
137,480 140,946

30,371,347 30,572,930
50,799,166 40,034,521
15,422,412 14,614,351
96,592,926 85,221,801
96,730,406 85,362,747
615,042 521,538
299,219 2,841
914,261 524,379
7,705 10,608
4,728,873 7,427,125
4,736,578 7,437,733
102,381,245 93,324,860
3,152,315 2,830,029
21,070 20,598
3,173,385 2,850,627

99,207,860 90,474,233



40

ARSSKYRSLA SAMEINADA LIFEYRISSJODSINS 2009

Statement of cash flow 2009

INFLOW

Premiums
Investment income
Installments on bonds
Variable income securities sold .....cooeorecrreerneeneens
Fixed income securities sold
Other inflow

OUTFLOW

Pension
Investment expenses
Operating expenses
Other outflow

Disposable resources for investments

PURCHASE OF SECURITIES AND OTHER INVESTMENTS

Purchase of variable income securities
Purchase of fixed income securities .........cccovereeeunes
New mortgages

Increase (decrease) in cash

Cash at beginning of year

Cash at end of year

2009 2008
5,529,932 5,779,423
2,658,154 367,620
6,350,827 4,677,745
7,076,746 26,224,551

25,223,631 15,636,223
0 12,718
46,839,290 52,698,280
3,707,479 2,710,006
132,157 118,911
115,997 115,625
63,537 0
4,019,169 2,944,541
42,820,120 49,753,739
4,076,706 18,118,904
40,372,843 21,964,969
1,068,823 3,536,332
45,518,372 43,620,205
(2,698,252 6,133,534
7,427,125 1,293,592
4,728,873 7,427,125

All amounts are in thousands of ISK
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Financial indicators

2009 2008 2007 2006 2005
Net real yield -1.4% -22.5% 0.0% 11.8% 12.0%
Average net real yield the last 5 years ............ -0,9% 0,7% 7,5% 5,2% 2,3%
Variable income securities, registered .......c....... 22.7% 24.6% 44.1% 48.0% 40.7%
Variable income securities, not registered ........... 7.6% 8.7% 1.9% 1.5% 1.3%
Fixed income securities, registered .......coneeenn. 52.7% 49.6% 40.0% 37.1% 43.7%
Fixed income securities, not registered ................ 1.7% 2.0% 2.0% 3.0% 2.9%
Mortages 15.2% 15.2% 12.0% 10.5% 11.4%
Other investments:
Assets in ISK 66.7% 65.5% 67.7% 67.4% 71.4%
Assets in fOreign CUMreNCIes .....oeeereeemseeesneeennees 33.3% 34.5% 32.3% 32.6% 28.6%
No. of fund members 10,550 12,213
No. of pensioners 4,849 4,610
Pension Payments:
Old-age pensions 68.2% 67.0%
Disability pensions 18.1% 18.4%
Pensions to SUrviving SPOUSES .........c.cecremeeereareees 12.5% 12.6%
Child allowance 1.0% 1.1%
Family benefits 0.2% 0.9%
Merged Divisions:
Net assets exceeding total commitments ............. -9.7%  -13.0% 2.5%

Net assets exceeding accrued commitments ....... -16.5%  -20.3% 6.9%



Sameinadi lifeyrissjédurinn
Borgartuni 30 ¢ 105 Reykjavik * Simi 510 5000 ¢ Fax 510 5010 « www.lifeyrir.is




