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Avarp stjornar og framkveemdastjora

Jakveedur vidsnuningur vard i rekstri Sameinada lifeyris-
sjodsins & arinu 2010. Hefur avoxtun sjodsins ekki verid
jafngdd undanfarin fjégur ar eda fra pvi ad alpjodlega
fjarmalakreppan hoéfst haustid 2007. Fra falli vidskipta-
bankanna hefur kerfisbundid verid farid i gegnum eignasafn
sjodsins og verulega hefur dregid ur ovissu um endanlegt
verdmeeti eigna. Mesta oOvissan er um uppgjor @ framvirkum
gjaldeyrissamningum sem sjodurinn gerdi vid hina féllnu
banka en & arinu nadist ekki samkomulag vid skilanefndir
brotablia bankanna um uppgjor. | arsreikningi eru feerair til
skuldar 3,4 milljardar kréna vegna samninganna par sem
midad er vid uppgjor & gengi krénunnar eins og pad stod vid
fall vidskiptabankanna, asamt afélinum véxtum fra peim tima.
Yfirgneefandi likur eru @ ad pessi agreiningur verdi leystur
fyrir domstolum.

Avéxtun innlendra verdbréfa gekk vel a arinu 2010 baedi
hvad vardar innlend hlutabréf og rikisskuldabréf. Styrivextir
Seolabanka islands lekkudu toluvert & arinu, eda Gr 10%
i 4,5% i arslok, sem leiddi til aframhaldandi lekkunar a
avoxtunarkrofu skuldabréfa. Ofugt samband er milli
avoxtunarkrofu og verds skuldabréfa sem lysir sér i pvi ad
begar avoxtunarkrafa skuldabréfa lekkar pa haekkar verd
beirra. Samkvemt uppgjérsreglum sjodsins eru bréfin
skrad i bokhald hans a peirri dvoxtunarkréfu sem var pegar
bréfin voru keypt. Vegna pessa er einungis litill hluti af
skuldabréfahagnadi arsins feerdur inn i avoxtun sjédsins.
Innlend hlutabréf eru hins vegar feerd & markadsveroi.

pratt fyrir ad islenska hagkerfid hafi dregist saman um 3,5%
a arinu 2010 var arid ad morgu leyti hagsteett i alpjédlegu
efnahagslifi og & erlendum verdbréfamérkudum. Hagvoxtur i
heiminum var um 5% sem pykir dgeett i sdgulegu samhengi.
Hagvextinum var nokkud misskipt @ milli efnahagssveeda en i
langsteersta hagkerfi heims, Bandarikjunum, var hann um 39%.
Hagvoxtur i Japan var ageetur en i Evropu var hann um 2% og
munar par mest um gdéda stddu pyska hagkerfisins. Enn og
aftur var mestur hagvoxtur i svokélludum nymarkadsléndum.
Kina var par i fararbroddi med um 10% hagvoxt og nadist
pvi markmid parlendra stjornvalda um a.m.k. atta prosent
hagvoxt enn eitt arid. Hagvoxtur i 6drum nymarkadslondum
var einnig mikill og neegir par ad nefna Brasiliu, Indland,
Mexikd og Russland.

Heimsvisitala hlutabréfa heaekkadi um 9,6%, melt i
Bandarikjad6lum, pratt fyrir ad sveiflur hafi verid nokkrar
a morkudum vegna mikils atvinnuleysis i Bandarikjunum
og skuldavanda nokkurra Evropurikja. Styrking islensku
kronunnar var teep 11% a arinu sem leiddi til pess ad erlend
hlutabréf skiludu neikveedri raunavoxtun, meelt i islenskum
krénum.

Teeplega 30% af eignum sjodsins eru fjarfestar a erlendum
mdrkudum en vegna gjaldeyrishafta er adalaherslan a ad
finna fjarfestingarkosti & Islandi, en peim fer ort feekkandi.
Hid jakveeda er ad i hruninu voru um 10% af eignum sjodsins

i lausu fé sem var ad mestu fjarfest i rikisskuldabréfum a
hagsteedri avoxtunarkréfu a arinu 2009. Laust fé sjodsins er
pvi litid um pessar mundir sem gerir pad ad verkum ad ekki er
mikill prystingur & ad finna nyja fjarfestingarkosti.

Hrein eign sjodsins jokst um ruma 6 milljarda krona & arinu
og var 105,4 milljardar kréna i lok arsins. Nafnavoxtun
tryggingadeildar sjodsins var 4,6% & arinu 2010, sem
jafngildir 2% raunavéxtun. Avoxtun i séreignardeild sjodsins
var dgeet a arinu og eign deildarinnar haekkadi um 362
milljonir kréna pratt fyrir utgreidslur upp @ 437 milljonir
krona. Arleg raunavéxtun tryggingadeildar sjodsins, fra
stofnun hans arid 1992, hefur verid ad medaltali 3,5%.
Pad er sama raunavoxtun og sjodurinn parf til ad standa
vid skuldbindingar sinar til lengri tima, midad vid ad ekki
verdi breyting 4 tryggingafredilegum pattum & bord vid
6rorkutioni og lifaldur.

A arinu 2010 naoist samkomulag milli lifeyrissjodanna um
kaup a ibudabréfum sem adur voru i eigu Avens, félags i eigu
Landsbankans. Kjorin voru lifeyrissjodnum mjég hagsted
0g beeta tryggingafredilega stddu hans en a moti laekkar
hlutur erlendra eigna sjodsins par sem greitt var fyrir bréfin
i erlendri mynt. Steersti einstaki eignaflokkur lifeyrissjodsins
er ibudabréf, eda rumur fjordungur, og ad vidbattum
skuldabréfum rikis eda med abyrgd pess nema rikistryggdar
eignir sjodsins um 400% af heildareignum.

Stjorn sjodsins sampykkti & arinu ad undirrita samkomulag
um nénari utfeerslu adgerda i pagu yfirvedsettra heimila i
samrami vid viljayfirlysingu rikisstjérnarinnar og lanveitenda,
fra 3. desember 2009. Heimilum par sem ahvilandi vedskuldir
eru umfram 110% af verdmeeti fasteignar, bydst ad feera
vedskuldir sinar nidur ad 110% af verdmeeti eigna. Pad er
skilyroi niourfellingar skulda a0 umsaekjandi og/eda maki
hans, eftir pvi sem vid &, séu eigendur hinna vedsettu eigna
og greidendur ahvilandi lana og ad eignin sé notud til
heimilishalds umseaekjanda.

i névember st6o stjorn Sameinada lifeyrissjodsins fyrir
fjolmennum kynningarfundi fyrir sjodfélaga um Framtakssjod
islands. Fario var yfir stofnun sjédsins, detlada sterd
hans, starfstima, detlada ardsemi og almenna umgjord
starfseminnar. Fjallad var um fjarfestingar Framtakssjodsins
0g pa gagnryni sem komid hefur fram a frumkveedi
lifeyrissj6danna ad stofnun Framtakssjodsins. Minnt var
a ad lifeyrissjodir hafa fjarfest i atvinnulifi hér a landi i
aratugi. Pvi veeri pad engin nylunda ad lifeyrisjodir keemu
ad slikum fjarfestingum en hins vegar hefdu sjodirnir tekid
akvedid frumkveedi i endurreisn atvinnulifsins med stofnun
sjodsins. Med pvi hefdu lifeyrissjodirnir jafnframt haft bein
ahrif 4 ad mota reglur sem m.a. luta ad stjérnunarlegum
og vidskiptalegum gildum vid rekstur fyrirteekjanna sem
Framtakssjédurinn kemur ad. Loks var aréttad ad augljoslega
byrfti ad fjarfesta i fyrirteekjum i samkeppnisrekstri enda veeri
bad undirstada heilbrigds atvinnulifs.



Med breytingu a légum var timabundin heimild til
fyrirframgreidslu & séreignarsparnadi sem veitt var a
arinu 2009 framlengd til 1. april 2011. Jafnframt var
hamarksfjarheed Utgreidslu til einstakra rétthafa haekkud ur
1 millién krona i 2,5 milljonir krona fra 1. jantar 2010. A arinu
voru greiddar um 320 milljénir kréna til rétthafa sem nyttu sér
heimildina, sem samsvarar um 7% af heildareignum rétthafa
séreignardeildar sjédsins. Pad er anaegjulegt ad pratt fyrir ad
margir rétthafar hafi nytt sér heimildina og gengid a séreign
sina hafa langflestir haldid séreignarsparnadinum afram.
Pad er skyr visbending um ageeti peirrar leidar sem valin var
med lagasetningunni 1997 um vidbodtarlifeyrissparnad og um
kjarasamninga adila vinnumarkadarins sem kveda a um 2%
motframlag atvinnurekenda i séreign.

Réogjafastarf endurheefingarsjodsins VIRK hefur eflst jafnt
o0g pétt fra upphafi starfseminnar arid 2009 og hafa teeplega
1700 einstaklingar fengid pjonustu af einhverju tagi hja VIRK
a pessum tima. Meginverkefni VIRK er ad veita pjénustu og
raogjof til einstaklinga med skerta starfshaefni vegna veikinda
eda slysa i pvi augnamidi ad auka starfsgetu og lifsgeedi.
Um 400 manns hafa lokid starfsendurhefingu hja VIRK
med peim ageeta arangri ad um 70% peirra eru i launadri
vinnu, virkri atvinnuleit eda lansheaefu nami. Radgjafar VIRK
starfa vid hlid sjukrasjoda stéttarfélaganna og eru med
aosetur vioa um land. A hofuoborgarsvaedinu er adsetur
radgjafa sem starfa fyrir pau stéttarfélég sem adild eiga
ad Sameinada lifeyrissjodnum, annars vegar @ Storhéfoa
27, en par sinnir radgjafi félagsménnum Félags vélstjora-
0og malmtaeknimanna, og hins vegar @ Pjonustuskrifstofu
ionfélaga i Borgartuni 30 fyrir dnnur adildarféldg sjodsins.

Sjédurinn tok patt i vidredum lifeyrissjodanna vid stjornvdld
um adkomu ad tilteknum framkvemdum i vegagerd
i samraemi vid stdougleikasattmala rikisstjornarinnar,
sveitarfélaga og hagsmunasamtaka @ vinnumarkadi og
i atvinnulifinu fra 25. juni 2009. Eftir itarlegar vidraedur
var ljost ad ekki veeri flotur @ adkomu lifeyrissjédanna ad
verkefninu.

Nefnd, sem Landssamtok lifeyrissjoda skipudu til ad fjalla
um hvad lifeyrissjodir geetu leert af peim fjarhagslegu
afollum sem dunid hafa yfir islenskt pjodfélag, allt fra hruni
vidskiptabankanna priggja i byrjun oktober 2008" skiladi af
sér skyrslu a arinu. Par kemur m.a. fram ad lifeyrissjodir eigi
ad gera strangari krofur til utgefenda verdbréfa, midlara,
Kauphallar og eignastyringaradila og geeta hagsmuna sinna
med virkari og fjolbreyttari heetti hér eftir en hingad til.
Lagt er til ad vid hverja skuldabréfautgafu verdi skipadur
fulltrui kréfuhafa ad erlendri fyrirmynd (bondholder agent)
til ad geeta hagsmuna peirra. Einnig ad i hlutafélagaskra liggi
alltaf ljést fyrir hverjir séu steerstu hluthafar i félégum og
hvernig peir kunni ad tengjast, ef samanldgd eign pessara
hluthafa fer yfir 50%. Pa er lagt til ad lifeyrissjodirnir lati
meira til sin taka i umraedu og gagnryni, opinberlega og
a adalfundum og hluthafafundum. Auka parf samstarf
lifeyrissjéda og sameiginlegt frumkveedi a vettvangi
Landssamtaka lifeyrissjoda til ad knyja @ um urbeetur a
60rum svidum fjarmagnsmarkadar og efnahagslifs og birta
Alpingi, raduneytum, eftirlitsstofnunum og Kaupholl tillogur
samtakanna um urbeetur, sem medal annars byggjast a
arangursrikum vidskiptavenjum erlendis.

Athugun & tryggingafraedilegri stodu hefur pann tilgang ad
meta eignir sj6dsins & méti peim skuldbindingum sem felast
i dunnum réttindum og framtidarréttindum sjéofélaga til
lifeyris. Tryggingafreedileg stada sjddsins i arslok 2010 var
neikveed um 5,9%, sem er betri stada en arid adur og innan
beirra heimilda sem 16g leyfa an pess ad gripa purfi til
réttindabreytinga. I ljosi jakveedrar prounar i rekstri sjodsins 4
sidasta ari eru ekki tilefni til endurskodunar & lifeyrisréttindum
a arsfundi 2011, ad mati stjornar sjodsins.

Stjorn og framkvaemdastjori pakka starfsménnum sjodsins,
sjodfélogum og atvinnurekendum, sem greida til sjodsins,
fyrir aneaegjulegt samstarf a arinu 2010 og veenta pess ad
samskiptin verdi afram gdd og gefandi.
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Skyrsla stjornar og framkveemdastjora

Skipting lifeyrisgreidsina
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LIFEYRISGREIDSLUR

Lifeyrisgreidslur tryggingadeildar sjodsins @ arinu 2010
namu 3.114 millj. kr. og heekkudu um 1,7% fra arinu adur.
Lifeyrisgreidslur fylgja breytingum a visitdlu neysluverds
til verdtryggingar en visitalan haekkadi um 7,5% fra midju
ari 2009 til sama tima a arinu 2010. Fjodlgun lifeyrishega a
arinu skyrir einnig hluta haekkunarinnar. A moti vegur ad
lifeyrisgreidslur leekkudu um 3,5% fra 1. juli 2010 og aftur

Fjoldi lifeyrishega i tryggingadeild i arslok
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um 3,5% fra 1. desember 2010 i samrami vid akvordun
arsfundar. Skipting lifeyrisbeganna er pannig ad i arslok
2010 fengu 3.049 greiddan ellilifeyri, 1.171 fengu greiddan
makalifeyri og 772 fengu greiddan ororkulifeyri. Greiddur
var barnalifeyrir vegna 175 barna. Medalaldur ellilifeyrispega
i rslok 2010 var 75,4 ar, medalaldur érorkulifeyrispega var
55,3 &r og medalaldur makalifeyrispega var 75,3 ar i arslok.



Rekstrarkostnadur og fjarfestingar-
gjold sem hlutfall af eignum

Avéxtun dranna 2006-2010
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IDGJOLD

Bokfeerdar idgjaldatekjur i tryggingadeild arid 2010 namu
4.544 millj. kr. & moti 4.664 millj. kr. arid 2009 og leekkudu
um 2,6% milli ara. Par af nam framlag rikisins til jéfnunar
ororkubyrdi 102 milljonum krona & arinu. A arinu 2010
greiddu 9.886 sjodfélagar til tryggingadeildar sjodsins a
moti 10.550 ario adur. | arslok attu 37.516 sjoofélagar sem
ekki eru farnir ad fa greiddan lifeyri réttindi i tryggingadeild.
Medalaldur virkra sjodfélaga i tryggingadeild sem ekki eru
farnir ad taka lifeyri er 43,4 ar en var 42,7 arid aour.

REKSTUR OG REKSTRARKOSTNADUR

Rekstrarkostnadur sjodsins skiptist i fjarfestingargjold,
sem er kostnadur vid avoxtun sjodsins, og rekstrarkostnag,
sem til fellur vid annan rekstur sjédsins. Samtals nam pessi
kostnadur 264 millj. kr. @ maéti 251,71 millj. kréna arid adur sem
er um 5,2% haekkun milli ara. Visitala neysluverds haekkadi
hins vegar um 4,8% fra midju ari 2009 til sama tima arid
2010.

FJARMUNATEKJUR 0G AVOXTUN

Fjarfestingartekjur sjodsins voru 5.132 millj. kr. en voru
7.178 millj. kr. arid adur. Hrein raunavdxtun, p.e. raunavoxtun
par sem rekstrar- og fjarfestingargjold eru dregin fra
fjdarmunatekjum, var 2% & moti -1,4% arid aour. Raunavéxtun
innlendra skuldabréfa sjodsins var 3,5% & méti pvi ad vera
neikveed um 1,9% arid 4our. Er pa tekio tillit til vidbotar
varudarnidurfaerslu ad upphad 1.400 milljénir krona.

Eftir fall vidskiptabankanna i oktober 2008 eru fa fyrirteeki
eftir skrdd i Kaupholl pott likur séu 4 ad peim fjolgi @ naestu
misserum. Stada sjédsins i innlendum hlutabréfum jokst
litillega & arinu og var eign sjédsins i innlendum hlutabréfum
5,49% i arslok 2010. Urvalsvisitala Kauphallar islands haekkadi
um 14,6% & arinu 2010 en & sama tima heaekkudu innlend
skrao hlutabréf sjodsins i Kaupholl islands um 39,8%. Gengi
islensku kronunnar styrktist um 10,6% & arinu 2010. Yfir arid
i heild haekkadi heimsvisitala hlutabréfa, MSCl um 9,6% meelt
i bandariskum dollar en reiknad yfir i islenskar kronur haekkadi
visitalan um 0,9%. Til samanburdar var avoxtun skradra
erlendra hlutabréfa 0,1% i islenskum krénum og erlendra
framtakssjoda 3,4% & arinu 2010. Erlendar eignir sjodsins eru
ovardar fyrir gengissveiflum krénunnar par sem sjédnum er
ekki kleift ad beita gjaldmidlavérnum vegna gjaldeyrishafta.
Gengisbreytingar helstu erlendra gjaldmidla gagnvart krénu
koma pvi ad fullu fram i avoxtun erlendra eigna sjodsins.
Medaltal hreinnar raunavoéxtunar sjodsins fra stofnun er 3,5%.
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Hrein eign umfram
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TRYGGINGAFRADILEG ATHUGUN

Tryggingafraedileg athugun synir ad afallin skuldbinding
tryggingadeildar er 115.910 millj. kr. i arslok 2010. Eignir &
moti afallinni skuldbindingu namu 104.787 millj. kr. og
eru pvi afallnar skuldbindingar umfram eignir 11.123 millj. kr.
eda -9,6%. Heildarskuldbinding tryggingadeildar med
framtidariogjoldum er 173.776 millj. kr. Hrein eign deildar-
innar til tryggingafreedilegs mats er 163.444 millj. kr.
Heildarskuldbindingar umfram eignir eru pvi 10.332 millj. kr.
eda -5,9% i hlutfalli af skuldbindingum.

EFNAHAGUR OG VERDBREFAEIGN

Hrein eign tryggingadeildar til greidslu lifeyris i arslok nam
100.589 millj. kr. samanborid vid 94.745 millj. kr. i arslok
2009 og hekkadi um 5.844 millj. kr. eda um 6,2%. Innlend
skuldabréf namu 64,7% verdbréfaeignar, innlend hlutabréf
5,4%, erlend verdbréf 27,3% og innlan 2,6%.

Hlutabréfaeign er feerd @ markadsvirdi en skuldabréf sjédsins
eru feerd til eignar midad vid kaupavoxtunarkrofu.

M Mismunur a verdlagi hvers ars og
verdlagi 2010
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4 verdlagi hvers ars

W Hiutfall hreinnar eignar umfram
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Eignasamsetning 31. 12. 2010
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FJARFESTINGAR

Fjarfest var alls fyrir 43.570 milljonir krona & érinu fyrir
tryggingadeild sjédsins. Mest var keypt af innlendum
skuldabréfum med dbyrgd rikissjods. Keypt voru rikistryggd
skuldabréf fyrir 9.678 milljénir kréna umfram seld & arinu
en innlan sjédsins hja fjarmalastofnunum lekkudu um
845 milljénir kréna. Fasteignavedlan jukust & arinu um
1.987 milljonir kréna. Takmarkadir moguleikar voru 4
vioskiptum med hlutabréf vegna gjaldeyrishafta og mjog
litils innlends hlutabréfamarkadar, en sjodurinn keypti po fyrir
1.590 milljénir krona umfram sélu i innlendum hlutaféldgum a
arinu. bar vegur pungt framlag i Framtakssjoo islands. Einnig
tok sjodurinn patt i hlutafjaraukningu Nyherja og Icelandair.
Vegna svonefndra ,Avens” vidskipta vid Sedlabanka islands
med kaupum & skuldabréfum ibuoalanasjods seldi sjpdurinn
erlenda hlutabréfasjodi fyrir 657 milljonir kréna umfram
keypta og erlenda rikisvixla og skuldabréfasjodi fyrir
4.138 milljonir kréna. Netto greidslur i erlenda framtakssjéoi
namu um 1.593 milljonum kréna. A arinu 2010 voru innkallanir
vegna skuldbindinga fyrri dra i framtakssjooi (Private Equity)
eftirfarandi: USD 4,4 milljonir, EUR 8,2 milljonir og I1SK 593,2
milljonir eda samtals fyrir 2.187 milljonir islenskra kréna.

Gjaldmidlasamningar fra arinu 2008 voru duppgerdir i arslok
og rikir enn ovissa um uppgjor peirra. Neikvaed stada var a
flestum pessara samninga en sjodurinn hafdi gert bénkunum
tilbod um ad peir yrdu gerdir upp 4 gengi sem midadist vid
gengisvisitdlu 175. Sjodurinn gerir rdd fyrir i uppgjori sinu
ad nota pau bankaskuldabréf sem hann a til skuldajéfnunar
4 moti peim kr6fum sem bankarnir kunna ad eiga a sjodinn
vegna gjaldmidlasamninganna. Pegar tekid hefur verid tillit
til pess, ad vidbaettum reiknudum voxtum og kostnadi, pa er
skuld vegna samninganna upp & 3.410 milljonir kréna.

Sjédurinn vard adili ad reglum Sameinudu pjédanna um
abyrgar fjarfestingar & arinu 2007 eda um ari eftir ad
reglurnar voru gefnar ut. Med reglunum er 16g0 ahersla & ad
hagsmunir fjarfesta og pjédhagsleg markmid fari vel saman
og i peim er fjallad um hvernig ahersla & umhverfisleg og
félagsleg malefni auk gddra stjornarhatta fyrirteekja getur
studlad ad beettum fjarfestingararangri verdbréfasafna.
Fjarvérslufyrirteki sem sjodurinn & vidskipti vid hafa verid
upplyst um adild hans ad reglunum og adild peirra og afstada
kénnuo. I lok arsins voru 5 fjarvorslufyrirteki sem sjoourinn
a vidskipti vio adilar ad reglum Sameinudu pjédanna um
abyrgar fjarfestingar.
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Verdbréfaeign 31. 12. 2010 - i islenskum kronum

INNLEND SKULDABREF

Verdbréfaeign 31. 12. 2010 - i erlendri mynt

ERLEND SKULDABREF

millj. kr. millj. kr.
ibuoabréf 25.449 Hofudstolstryggd skuldabréf tengd erl. hlutabréfavisitolum 882
Rikisbréf 8.249 Onnur erlend skuldabréf 581
Onnur skuldabréf med rikisabyrgo 6.291
Samtals skuldabréf med abyrgd rikissjods 39.989
Skuldabréf sveitarfélaga 4.965
Skuldabréf fjarmalafyrirtaekja 259 ERLEND HLUTABREF
Vedskuldabréf 15.771 Opnir hlutabréfasjodir — fjarvorsluadilar millj. kr.
Vedskuldabréfasjodur Virdingar 1.149 Morgan Stanley - Sérgreint safn 2.440
Samtals vedskuldabréf 16.920 Gartmore 2.400
Janus 2.239
Hofudstolstryggd skbr. tengd erl. hlutabréfavisitdlum 49 Kaupping Investment Funds 1.990
Skrad skuldabréf fyrirtaekja 2.315 Franklin Templeton 1.730
Oskrad skuldabréf fyrirtakja 2.232 Schroder 1.616
Samtals skuldabréf fyrirtaekja 4.596 State Street 1.600
Vanguard Group 1.240
Allliance Bernstein 661
. Sparinvest 425
INNLEND HLUTABREF Aerir 39
Samtals 17.083
Skrad hlutabréf — Kauphdll islands mill. kr.
Marel 1.704 Framtakssjoodir (Private Equity) millj. kr.
Ossur 1.490 Schroder Private Equity Fund of Funds, Il og Ill 1.660
Century Aluminum Company 176 Partners Group Secondary Fund of Funds 2008 963
Féroyja Bank 164 LGT - Crown Private Equity Euro Buyout Fund of Funds 934
Icelandair 142 Partners Group Global Value 2006 Fund of Funds 927
Nyherji 75 Morgan Stanley Global Distressed Fund of Funds 902
Samtals 3.751 Blackrock - Vesey Street Private Equity Fund of Funds IlI 890
Morgan Stanley Private Markets Fund IV 524
Oskrad hlutabréf millj. kr. Morgan Stanley Emerging Private Markets Fund of Funds 491
Atorka 594 SVG Diamond Private Equity Il Fund of Funds 468
Nyja Eimskip 116 Landsbanki Mezzanine Fund Il 429
Virding 97 SVG Asia Fund of Funds 93
Rusor ehf 67 Private Opportunity Ventures - Bear Stearns 26
Reiknistofa lifeyrissjoda 31 Argnor 1
Teymi 7 Samtals 8.308
Bakkavor 6
Onnur 6skrad hlutabréf 11 Vogunarsjodir (Hedge Funds) millj. kr.
Samtals 929 Morgan Stanley - Premium Partners || 513
LGT - Crown Alpha 343
Framtakssjodir millj. kr. MAN AHL Diversified 198
Framtakssjodur islands 423 Samtals 1.054
Bru Il Venture Capital Fund 244
Audur | 134 Fasteignasjoodir (Real Estate) i erl. mynt millj. kr.
Frumtak 62 Alpj6da fasteignasjédurinn 223
Samtals 863

Samtals hlutabréf i islenskum kronum 5.543

Samtals hlutabréf i erlendri mynt 26.668

Bankainnstaedur i islenskum kronum

2.465

Bankainnstaedur i erlendri mynt 196

Samtals verdbréfaeign i islenskum kronum 74.737

Samtals verdbréfaeign i erlendri mynt 28.327



Fjdrfestingarstefna sjédsins d drinu 2010 og
rauntélur 31. desember 2010

Innlendar eignir og fjarfestingar F.f.stefna Rauntdlur
Eign i isl. kr., nettd 55-850% 72,5%
Eign i erlendri mynt, nettd 15-4500 27,5%
Skipting fjarfestinga
Laust fé 0-15% 2,6%
Skuldabréf 55-85% 66,1%
bar af innlend 45-850% 64,7%
par af erlend 0-10% 1,4%
Hlutabréf 15-45% 31,3%
bar af innlend 0-5% 5,4%
par af erlend 10-45% 25,9%

Skipting innlendra skuldabréfa sem hlutfall af fjarfestingum

Skuldabréf med abyrgd rikissjods 25-85% 38,8%
Skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga 0-25% 4,8%
Skuldabréf fjarmalafyrirtaekja 0-8% 0,25%
Skuldabréf med fasteignatryggingu 5-30% 16,4%
Skuldabréf fyrirtaekja 0-15% 4,5%

bréun eignasamsetningar 2002-2010
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SEREIGNARDEILD

[6gjdld til séreignardeildar, an tillits til réttindaflutnings,
leekkudu um 5,7% milli ara. Timabundin heimild sem akvedin
var med 16gum a arinu 2009 um ad veita 6llum rétthdfum
moguleika a uttekt a séreignarsparnadi sinum var framlengd
til 1. april 2011. Jafnframt var uttektarheimildin haekkud ur
1 milljén kréna i 2,5 milljonir kréna fra 1. januar 2010. Alls
toku rétthafar Ut 320 milljonir kréna a arinu @ grundvelli
pessarar heimildar en heildarutgreidsla séreignarsparnadar
var 437 milljénir kréna & arinu. bratt fyrir pessar Uttektir
hafa flestir rétthafar haldid idgjaldagreioslum afram i
séreignarsparnad sem vard til pess, asamt ageetri avoxtun a
arinu, ad hrein eign deildarinnar jokst um 8,1% a arinu.

Séreignarsparnadur 2010

2010 2009 % breyting
i millj kr.

18gj6ld, an réttindaflutnings 371 392 -5,7%
Lifeyrisgreidslur 437 755 -42,1%

par af vegna sérlaga

um timabundna uttekt 320 402
Hrein eign i arslok 4.825 4.463 8,1%
Fjoldi rétthafa med inneign 9.053 9.236 -2,0%

Avéxtunarleidir

i aldursleidum faerast idgjéld rétthafa inn & akveona leid eftir
aldri vid upphaf sparnadar og sidan feerist eignin a milli leida
eftir pvi sem rétthafinn eldist. Med haekkandi aldri rétthafans
minnkar veegi hlutabréfa en veegi skuldabréfa eykst (sja toflu
um eignaskiptingu). Einnig er haegt a0 velja fasta aldursleio 1,
2,3 eda 4 og er pa engin breyting med aldri nema rétthafi oski
bess skriflega.

Innlansleid var stofnud i oktdber 2008 og avaxtar séreignar-
sparnad a verdtryggdum og overdtryggdum innlansreikningum.

Avéxtun séreignarsparnadarleioa

Avéxtun 2010 Medalraunavoxtun
Nafnavoxtun Raunavixtun sl. 5 ar
Aldursleid 1 8,3% 5,5% 1,6%
Aldursleid 2 9,8% 7,0% 2,3%
Aldursleid 3 11,2% 8,4% 2,3%
Aldursleid 4 11,7% 8,9% 2,5%
Innlansleid 8,6% 5,8%

Eignaskipting séreignarsparnadarleida i drslok 2010

Aldursleid 1 Aldursleid 2 Aldursleid 3 Aldursleid 4 Innlans-
16-394ara  40-54dra 55-64ara  65ara + leio
Skuldabréf med abyrgd rikissjods 35% 49% 61% 70%
Skuldabréf sveitarfélaga 7% 9% 12% 13%
Vedskuldabréf 4% 6% 8% 9%
Onnur skuldabréf 1% 2% 20 30
Innlend hlutabréf 7% 5% 3%
Erlend hlutabréf 43% 26% 10%
Innlan i bdnkum og sparisjédum 3% 3% 4% 5% 100%
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LAN TIL SJODFELAGA ARID 2010

Einungis voru afgreidd 64 ny sjodfélagalan @ arinu og
endurspeglar pad litil umsvif a fasteignamarkadnum fra falli
vidskiptabankanna i oktober 2008. Medfylgjandi tafla synir
pbrounina sl. 3 ar.

Afgreidd lan 2010 2009 2008
Fjoldi lana 64 76 336
Medalfjarheaed i millj. kr. 4.8 6,3 6,2
Heildarutlan & arinu i millj. kr. 309 477 2.068

Langflest sjoofélagalan voru i godum skilum i lok ars 2010,
eda 94,2% lananna. Hins vegar jukust vanskilin allnokkud
a arinu og voru 1,3% af heildarutlanum i vanskilum i lok
arsins. Aukning vard einnig i skilmalabreytingum lana, m.a.
med lengingu lanstima og breytingu ur j6fnum afborgunum
i jafnar greidslur. Pa voru 19 sjodfélagaldn med frestun
greiosina i 6-12 manudi (frystingu) i lok ars. Undir lok ars foru
fram vidreedur milli lifeyrissjodanna, annarra lanveitenda og
rikisins um leidir til pess ad meeta skuldavanda heimilanna
og var undirritad samkomulag i upphafi ars 2011 um 110%
adldgun skulda ad verdmeeti ibudarhusnaedis.

Ldnsupphced, ldnstimi og ldnakjor

Ekkert hamark er a lansfjarhaed sem er innan 65% vedmarka.
Lagmarkslan er 400.000 kr. og lanstimi 5-40 ar. Lanin
eru verdtryggd m.v. visitdlu neysluverds og endurgreidast
med minnst fjorum gjalddégum a ari. Lanin eru eingéngu
veitt gegn vedi i eigin ibudarhusnadi. Lansrétt hafa virkir
sjoofélagar, rétthafar séreignardeildar og lifeyrispegar.

Lantokugjald er 1% og heimilt er ad greida inn & sjoédfélagalan
eda greida ad fullu hveneer sem er a lanstimanum an
uppgreidslugjalds.

Tveir lanaflokkar voru i bodi d drinu 2010

* Fastir verdtryggdir vextir
- 4,95%, allt arid

Lan eingdngu veitt gegn 1. vedrétti.

 Almenn sjodfélagalan med breytilegum voxtum
- 4,95% vextir, januar-april
- 4,5% vextir, mai-september
- 4,3% vextir fra 1. oktober

Lantaki @ val um lan med jofnum afborgunum eda j6fnum
greidslum (annuitet).

BREYTINGAR A SAMPYKKTUM A ARSFUNDI 2010
A arsfundi sjodsins 27. mai 2010 var sampykkt eftirfarandi
breyting a sampykktum sjédsins:

Lifeyrisréttindi sjoofélaga og lifeyrispega aunnin fyrir lok ars
2009 leekka um 3,5% fra og med 1. juli 2010 og um 3,5% fra
og med 1. desember 2010.

Samkvemt tryggingafreedilegri athugun Sameinada
lifeyrissjodsins i lok ars 2009 voru skuldbindingar sjodsins
17,7 milljoroum krona umfram eignir og tryggingafreedileg
stada sjéodsins neikvaed um 9,7%.

Vid athugunina 2009 voru notadar islenskar danar- og
ororkulikur sem byggja a reynslu aranna 2004-2008, en
arin a0ur hafdi verid studst vid télur fyrir arin 2001-2005.
Auknar lifslikur milli pessara timabila ollu teplega 2%
leekkun a tryggingafreedilegri stédu sjodsins. Pa vo pungt ad
feera purfti vidbotar varudarnidurfeerslur a skuldabréfaeign
sjodsins a arinu. Pad reyndist naudsynlegt par sem stada
steerstu fyrirteekja @ islandi, sem skrad voru med skuldabréf i
Kaupholl, var enn verri en &tlad var i lok arsins 2008 og voru
flest peirra ordin gjaldprota eda voru i naudasamningum i
lok arsins. bannig ad pratt fyrir ad arid 2009 hafi ad ymsu
leyti verid hagfellt sjodnum héldu afleidingar bankahrunsins
i oktober 2008 afram ad hafa téluverd ahrif @ afkomu arsins
2009.

Munur milli eignalida og heildarskuldbindinga lifeyrissjoda ma
[6gum samkvaemt ekki reiknast yfir 10%, meelt sem hlutfall
af skuldbindingum. Til bradabirgda var pessum morkum po
breytt i 15% fyrir arid 2009. Stjérn sjodsins taldi po brynt ad
bregdast strax vid pessum halla, sem var @ aunnum réttindum,
0g reyna pannig ad jafna sem fyrst veegi pegar greiddra
idgjalda og framtidaridgjalda, en jafnframt ad leitast vid ad
milda ahrifin & lifeyrispega med pvi ad dreifa leekkuninni.
Med sampykktri breytingu reiknadist tryggingafreedileg stada
sjodsins neikveed um 5,5% midad vid 31. 12. 2009.

Pa voru kynntar @ arsfundinum breytingar @ sampykktum
vegna laga nr. 130/2009, sem stjorn sjodsins hafoi akveoio
ad setja inn i sampykktirnar i samraemi vid heimild sem kvedid
eraum i 31.4. grein sampykktanna.

Breytingar, adrar en peer sem leiddu af I6gum, toku gildi
30. juni 2010, ad lokinni stadfestingu fjarmalardduneytisins.

ENDURSKODUNARNEFND

Endurskodunarnefnd tok til starfa hja sjodnum i september
2009. Hun er skipud af stjorn sjodsins. Nefndin starfar
sem samskiptaadili milli stjornar sjédsins, stjornenda hans
0g ytri og innri endurskodenda i tengslum vid skyrslugjof
pbeirra og malefni sem tengjast innra eftirliti. Pessu sinna
nefndarmenn m.a. med pvi ad fara yfir reikningsskil og helstu
alitaefni i reikningsskilum med stjérnendum sjodsins vid gerd
arsreiknings og arshlutareikninga adur en stjorn sampykkir
reikningana. Einnig med pvi ad hafa eftirlit med ad stjorn
sjodsins tryggi samkvaemt stefnu sinni og verklagsreglum
ad sjodurinn hafi innleitt videigandi innra eftirlit sem tekur
a ahettupattum i starfseminni og ad innri eftirlitsheettir
virki. Medal annarra hlutverka ma nefna ad nefndin leggur
fram tillogur til stjérnar um val a endurskodanda eda
endurskodunarfyrirtaeki.

| endurskodunarnefndinni eru: Porkell Sigurlaugsson, sem er
formadur nefndarinnar, Georg Pall Skulason, en hann situr
jafnframt i stjorn sjodsins, og Orn Fridriksson.



Stjorn Sameinada lifeyrissjodsins

Eftir arsfund sjodsins 27. mai 2010 skipudu eftirtaldir stjorn hans:

Valdir fulltraar stéttarfélaga a arsfundi:

Georg Pall Skulason
Gylfi Ingvarsson

Porbjérn Gudmundsson, formadur

Til vara:

Hakon Hakonarson
Kristjan Orn Jénsson
Sveinn Ingason

Skodunarmadur:
Olafur Axelsson

Til vara:
Horour Runolfsson

Skipadir af framkvaemdastjorn
Samtaka atvinnulifsins:

Audur Hallgrimsdaéttir, varaformadur

Haraldur Por Olason
Sveinbjorn Hjalmarsson

Til vara:

Gudmundur E. Hallsteinsson
Hanna Porunn Skuladottir
Ingdlfur Sverrisson

Skodunarmadur:
Gudmundur Asgeirsson

Til vara:
Adalsteinn Adalsteinsson

Starfsfolk Sameinada lifeyrissjodsins

Arni Vignir Palmason
télvunarfraedingur

Bergljot Stefansdottir
skraning idgjalda og bakvinnsla

Birna Vilhjalmsdottir
lifeyrismal, gjaldkeri

Bjork Ingvarsdottir
vergbréf

Gudrun ldunn Jonsdottir
skraning idgjalda og bakvinnsla
Hjordis Bjornsdottir

lifeyrismal

Hrefna Sigurdardottir
bdkhald

Kristjan Orn Sigurdsson
framkveemdastjori

Olafur Haukur Jonsson
forstédumadur rekstrarsvids

Oskar Magnuisson
verdbréf og séreign

Sigridur H. Einarsdottir
almenn mottaka, simvarsla

Sigridur Hrund Gudmundsdottir
forstddumadur eignasvids
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Léggiltur endurskodandi:
Theodor S. Sigurbergsson

Innri endurskodandi:
Deloitte, Sif Einarsdottir

Endurskodunarnefnd:

borkell Sigurlaugsson, formadur
Georg Pall Skulason

Orn Fridriksson

Tryggingasteaerdfradingur:
Bjarni Gudmundsson

Framkvaemdastjori:
Kristjan Orn Sigurdsson

Sigridur Snorradéttir
gjaldkeri

Sigrun Grondal
skraning idgjalda

Sigprudur Jonasdottir
lifeyrismal

Svanheidur Ingimundardottir
innheimta idgjalda

Porunn Svanhildur Eidsdottir
innheimta idgjalda

Trinadarlaeknir:
Gudjon Baldursson






ARSREIKNINGUR 2010

Skyrsla stjornar

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vio reglur um éarsreikninga lifeyrissjoda. Hann er i adalatrioum gerdur
eftir somu reikningsskilaadferdum og arid adur.

Lifeyrisgreidslur tryggingadeildar sjodsins namu alls 3.113 millj. kr. sem er 1,79% hakkun fra arinu adur.
Heildarfjoldi lifeyrispega var 5.073.

A arinu greiddu 9.886 sjgofélagar til tryggingadeildar sjodsins & moti 10.550 arid aour sem er 6,3% faekkun
milli ara. 10gjold deildarinnar namu alls 4.544 millj. kr. sem er 2,6% samdrattur fra arinu adur.

Lifeyrissjoourinn fjarfesti i verdbréfum fyrir 46.456 millj. kr. & arinu 2010 og visast til arsreiknings um
skiptingu fjarfestingarinnar. Nafnavoxtun sjédsins & arinu var 4,6% og raundvoxtun 2,0%. Hrein eign til
greidslu lifeyris nam 105.414 millj. kr. i lok ars og haekkadi um 6.206 millj. kr. frd arinu 2009 eda um 6,3%.

Fyrir fall bankanna var sjodurinn i téluverdum vidskiptum vid pa og fjarfesti m.a. i hlutabréfum og
skuldabréfum sem bankarnir h6fou gefid ut. Einnig hafdi sjédurinn gert afleidusamninga vid bankana, baedi
gjaldmidla-, valréttar- og vaxtaskiptasamninga. Vid fall bankanna urdu hlutabréf og vikjandi skuldabréf peirra
verdlaus og nokkur dvissa er enn um verdmeeti peirra skuldabréfa sem peir gafu Ut og eru i eigu sjodsins.
P3a er ovissa um hvort og hvernig gera 4 upp afleidusamninga vid bankana. Neikveed stada er & flestum
bessara samninga og hefur sjédurinn gert bénkunum tilbod um ad samningarnir verdi gerdir upp med
akvednum heetti i tengslum vid uppgjor @ kréfum sem hann gerir @ bankana. Nettostada samninganna, med
afélinum voxtum, er samkveaemt arsreikningi sjodsins skuld upp a 3.410 millj. kr.

Tryggingafreedileg uttekt i lok ars synir ad eign tryggingadeildar til tryggingafredilegs mats er
163.444 millj. kr. Heildarskuldbinding er 173.776 millj. kr. og er pvi skuldbinding umfram eignir
10.332 millj. kr. eda -5,9%.

Launagreidslur til starfsmanna, stjornar og kjérinna skodunarmanna namu 111,2 millj. kr. @ arinu. Stddugildi
voru 16 i lok ars.

Reykjavik, 28. februar 2011

Stjérn:

Audur Hallgrimsdottir
Georg Pall Skulason
Gylfi Ingvarsson
Haraldur Por Olason
Sveinbjorn Hjalmarsson
Porbjérn Gudmundsson

Framkveemdastjori:
Kristjan Orn Sigurdsson

15



16 ARSSKYRSLA SAMEINADA LIFEYRISSJOBSINS 2010

Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjornar og sjodfélaga Sameinada lifeyrissjodsins

Vio hofum endurskodad meofylgjandi arsreikning Sameinada lifeyrissjodsins fyrir aria 2010. Arsreikningurinn
hefur ad geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um
mikilveegar reikningsskilaadferdir, skyringar 1-25, kennitélur og deildaskipt yfirlit.

Abyrgo stjérnenda a arsreikningnum

i samraemi vio 16g um arsreikninga eru stjornendur abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins. beim
ber ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og framsetningu arsreiknings, pannig
ad hann sé i meginatrioum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgo
stjornenda neer einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og reikningshaldslegu mati midad
vid adsteaedur.

Abyrg(‘) endurskodanda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i 1jés a arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvemt peim ber okkur ad fara eftir settum sida-
reglum, skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad neegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé
an verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér 6flun endurskodunargagna er varda fjarhaedir og skyringar i arsreikningnum. Val
endurskodunaradferda byggir a faglegu mati endurskodandans, medal annars a peirri haettu ad verulegir
annmarkar séu a arsreikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka. Vid ahaettumatid er tekid
tillit til innra eftirlits lifeyrissjodsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja
videigandi endurskodunaradferdir, en ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits lifeyrissjodsins.
Endurskodun felur einnig i sér mat a peim reikningsskilaadferdum og matsreglum sem stjérnendur nota vid
gerd arsreikningsins sem og mat a framsetningu arsreikningsins i heild.

Vio teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit
okkar a.

Alit

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sjédsins & arinu 2010, efnahag
hans 31. desember 2010 og breytingu @ handbeeru fé a arinu 2010, i samraemi vid 16g um arsreikninga.
Abending

An pess ad gera fyrirvara vid alit okkar viljum vid vekja athygli & skyringum 5, 21 og 22 med arsreikningnum
par sem greint er fra framsetningu og mati skulda tengdum framvirkum gjaldmidlasamningum. Ovissa er um
hver endanleg nidurstada verdur vid uppgjér samninganna.

Reykjavik, 28. februar 2011
Grant Thornton endurskodun ehf.

Theoddr S. Sigurbergsson
|6ggiltur endurskodandi

Guomundur Asgeirsson
kjérinn skodunarmadur

Olafur Axelsson
kjérinn skodunarmadur
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Aritun tryggingasteerdfreedings

Eg hef metid lifeyrisskuldbindingar Sameinada lifeyrissjédsins i arslok 2010. Matid er framkvaemt i
samraemi vid viourkenndar reglur um tryggingafraedilegar athuganir & lifeyrissjooum, 16g nr. 129/1997
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, reglugerd nr. 391/1998 og med hlidsjon
af leidbeinandi reglum Félags islenskra tryggingasteerdfraedinga um tryggingafreedilegar athuganir a
lifeyrissjodum.

Teljast skuldbindingar Tryggingadeildar 9,6% umfram eignir og 5,9% umfram eignir pegar tekid er tillit til
verdmeetis framtidaridgjalda peirra sjodfélaga sem greiddu til sjédsins @ arinu 2010 og skuldbindinga sem
®tlad er ad af peim muni stofnast. Munur & eignum sj6dsins og skuldbindingum minnkadi & arinu, einkum
vegna leekkunar @ aunnum réttindum.

Akvaedi |. 129/1997 gera rao fyrir a0 lifeyrissjooum sé skylt ad gripa til adgerda pegar halli eda eignir umfram
skuldbindingar sem hlutfall heildarskuldbindinga reiknast 5%, eda meira fimm ar i r6d, eda 10% i eitt sinn.
Bradabirgdaadkveaedi gildir vegna stddumats vid lok ars 2010, par sem vikmork eru feerd i 15% midad vid eitt
sinn, og 10% vegna stddu fimm dra. Sameinada lifeyrissjodnum er pvi ekki samkvaemt [6gum skylt ad gripa til
adgerda vegna tryggingafraedilegrar stédu i lok ars 2010.

Reykjavik, 24. februar 2011

Bjarni Gudmundsson
tryggingasteerdfreedingur

17
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris arid 2010

IDGIOLD

10gj6ld SJOOTEIAgA oueeeeeeeereeeeereeeeeene
18gj6ld launagreidenda
Sérstok aukaframlOg....c.oeeneeureereeeennes
Réttindaflutningur

I8gjold
LIFEYRIR
Lifeyrir tryggingadeildar ......ccoocneuuneen.
Lifeyrir séreignardeildar
Umsjénarnefnd eftirlauna
Beinn kostnadur vegna drorkulifeyris ...........
Lifeyrir

FJARFESTINGARTEKJUR

Tekjur af eignarhlutum
Tekjur af huseignum 0g [63UM ....oceueereeeereereereenees
Vaxtatekjur 0g gengismunur ......ereneeeneeneens
Breytingar a nidurfeerslu

Fjarfestingartekjur

FJARFESTINGARGJOLD

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur ...
Fjarfestingargjold

REKSTRARKOSTNADUR

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur ...
Rekstrarkostnadur

Haekkun & hreinni eign @ arinu ...
Sameining séreignarsparnadarleida
Hrein eign fra fyrra ari ..ccoeoveveennee

Hrein eign til greidslu lifeyris ........ceee

Skyr.

6,11
6,11
1
1

9,12
9,12

16

8,14
15

10,16

16

2010 2009
1.666.169 1.714.258
3.146.719 3.222.054

102.138 128.944

27.097 ) ( 33.621 )
4.887.929 5.031.635
3.115.666 3.063.287

436.942 755.163

8.107 ) ( 8.925 )

6.195 8.275
3.550.697 3.817.800

483.492 337.491
10.619 8.861
6.037.957 11.038.064
1.399.540 ) ( 4.205.863 )
5.132.528 7.178.554
133.298 132.157
133.298 132.157
130.711 118.901
130.711 118.901
6.205.751 8.141.331
0 592.295
99.207.860 90.474.233
105.413.610 99.207.860

Fjarheedir eru i pusundum kréna
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Efnahagsreikningur 31. desember 2010

EIGNIR Skyr. 2010 2009

FJARFESTINGAR

Huseignir og 16dir 2,17 134.015 137.480
134.015 137.480
Verdbréf med breytilegum tekjum ......occeeeveerreneenn. 3,18 32.698.668 30.371.347
Verdbréf med fostum tekjum 3,18 55.327.047 50.799.166
Vedlan 3,18 16.137.670 15.422.412
Fullnustueignir e 18 219.394 0
104.382.780 96.592.926
Fjarfestingar 104.516.795 96.730.406
KROFUR
Krofur @ [aunagreidendur ........oeereceneeeseenneenne 20 597.036 615.042
Adrar krofur 4.898 299.219
Krofur 601.935 914.261
ADRAR EIGNIR
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir ........ 2 4.801 7.705
Sjodur 0g bankainNStEOU ........cceeeereerreureeseceeeenes 3.751.505 4.728.873
Adrar eignir 3.756.306 4.736.578
Eignir samtals 108.875.036 102.381.245
SKULDIR
Adrar skuldir 21 3.441.696 3.152.315
Afallinn kostnadur 19.730 21.070
Skuldir samtals 3.461.426 3.173.385
Hrein eign til greidslu lifeyris .......ncenneennnn. 105.413.610 99.207.860
Vedsetningar og skuldbindingar .......ccooonenecenrrennennn. 23

Fjarheedir eru i pusundum krona
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Sjodstreymi a

INNGREIDSLUR

18gj6ld

rsins 2010

Fjarfestingartekju

[

AFoorganir Verdbréfa ... eorenresseesseneesseesnenes
Seld verdbréf med breytilegum tekjum ......ccc......
Seld verdbréf med fostum tekjum .....oveeevcereeenens
Adrar inngreidslur et

UTGREIDSLUR

Lifeyrir

Fjarfestingargjold
Rekstrarkostnadu
Adrar Utgreidslur

KAUP A VERDBREFUM

r

Raostofunarfé

0G ONNUR FJARFESTING

Kaup 4 verdbréfum med breytilegum tekjum .......
Kaup & verdbréfum med fostum tekjum ...............
Ny vedlan 0g UtIAN ..

Haekkun (leekkun) @ handbaeru fé ........oeeveveecinee.

Handbaert fé { arsbyrjun ..oeeecneseeseesseeeeseeseeeeeseenes

Handbart fé i lok ars

2010 2009
4.810.875 5.529.932
10.430.681 7.510.687
10.471.540 6.350.827
4.304.205 7.076.746
18.861.235 20.371.098
309.480 0
49.188.016 46.839.290
3.448.559 3.707.479
133.298 132.157
127.808 115.997
0 63.537
3.709.665 4.019.169
45.478.351 42.820.120
7.682.894 4.076.706
36.832.716 40.372.843
1.940.108 1.068.823
46.455.718 45.518.372
977.368 ( 2.698.252 )
4.728.873 7.427.125
3.751.505 4.728.873

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Skyringar

REIKNINGSSKILAADFERDIR

1.

Grundvdllur reikningsskila

Arsreikningur pessi er gerour eftir somu reikningsskilaadferdum og arid adur og er i samrami vid 16g og
reglur um arsreikninga lifeyrissjoda. Arsreikningurinn er samstaedureikningur Sameinada lifeyrissjodsins og
Eignarhaldsfélags Sameinada lifeyrissjodsins ehf. sem er ad 6llu leyti i eigu sjodsins. Arsreikningurinn er byggdur
a kostnadarverdsreikningsskilum ad 60ru leyti en pvi ad skrad hlutabréf, hlutdeildarskirteini og afleidutengd
skuldabréf eru feerd a markadsverdi. Fjarhaedir arsreiknings eru i islenskum krénum og birtar i pus. kr.

Vid gerd arsreiknings ber stjornendum sjodsins ad meta ymsa lidi arsreikningins. Matsadferdirnar byggja a godri
reikningsskilavenju. Endanleg nidurstada sem verdur vid innlausn eda sélu peirra lida, sem metnir voru, getur ordid
onnur en nidurstada mats stjérnenda.

Fasteignir og rekstrarfjarmunir

Fasteignir og adrir rekstrarfjarmunir eru feerd a kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar
sem fastur arlegur hundradshluti af stofnverdi. Fasteignir eru afskrifadar um 2% og adrar eignir um 20%.

Verobréf

Verdbréfum i eigu sjodsins er skipt i verdbréf med breytilegum tekjum, verdbréf med fostum tekjum og vedlan. Til
verdbréfa med breytilegum tekjum teljast hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda.

Verdbréf med breytilegum tekjum skiptast i innlend og erlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini. Erlend verdbréf
sj0osins sem skrad eru a verdbréfamdrkudum eru eignfaerd a markadsverdi midad vid sidasta skrada gengi peirra
i lok arsins. Verdbréfin eru umreiknud i islenskar kronur a skradu kaupgengi i lok ars. Innlend hlutabréf sjo6dsins
sem skrao eru i Kauphdll islands eru eignfserd a markadsverdi i lok ars en dskrad hlutabréf 4 kostnadarverdi eda
aeetludu gangvirdi ef pad er legra.

Til verdbréfa med fostum tekjum teljast skuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum voxtum eda med tiltekna
vaxtaviomioun. Verdbréf med fostum tekjum eru feerd til eignar med afélinum verdbotum og voxtum midad vid
vaxtakjor verdbréfanna ad teknu tilliti til avoxtunarkrofu peirra a kaupdegi. Affollin eda gengisaukinn sem myndast
vid kaup verdbréfanna eru feerd i arsreikninginn a afborgunartima peirra midad vid virka vexti. Héfudstolstryggd
skuldabréf, sem taka mid af haekkun erlendra hlutabréfavisitalna og eru med vérn ef vidmid laekkar nidur fyrir adur
tryggt vidmid, eru feerd a heesta tryggda gildi.

Verdbréf med fostum tekjum eru feerd nidur i efnahagsreikningi vegna o6vissu um innheimtu. Hér er ekki um
endanlega afskrift ad reeda heldur er myndadur afskriftareikningur til ad meeta peim kréfum sem kunna ad tapast.
Vid nidurfeersluna hefur verid tekid tillit til ahaettu vegna afskrifta asamt almennri nidurfeerslu.

Til vedlana teljast skuldabréfalan med vedi i fasteignum.

Erlendir gjaldmidlar

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur a gengi i lok ars. Rekstrartekjur og
gjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud a gengi vidskiptadags.

Framvirkir samningar

Sjédurinn hafdi gert afleidusamninga vid bankana, badi gjaldmidla-, valréttar- og vaxtaskiptasamninga. Vid
fall bankanna urdu hlutabréf og vikjandi skuldabréf peirra verdlaus og mikil évissa er enn um verdmeeti peirra
skuldabréfa sem peir gafu ut og eru i eigu sjédsins. Pa er 6vissa um hvort og hvernig gera a upp afleidusamninga
vid bankana. Neikveed stada er a flestum pessara samninga og hefur sj6durinn gert bonkunum tilbod um ad
samningarnir verdi gerdir upp med akvednum heetti i tengslum vid uppgjoér a kréfum sem hann gerir 4 bankana.

Vio gerd arsreikningsins hefur sjodurinn gert rad fyrir ad geta skuldajafnad skuldabréfum vidkomandi
vidskiptabanka og 68rum kréfum gagnvart peim adilum sem krofur eiga a sjédinn vegna skuldastddu framvirkra
gjaldmidlavarnarsamninga.

l6gjold

16gjold eru tekjufeerd eftir skilagreinum sem hafa borist sjodnum. Jafnframt eru tekjufeerd aeetlud idgjold i
lok ars og er aeetlunin byggd a skilum a idgjéldum undanfarinna ara. Ogreidd idgjold i lok ars eru eignfeerd i
efnahagsreikningi sem kréfur a launagreidendur.

Tekjur af eignarhlutum

Undir tekjur af eignarhlutum fellur ardur af hlutabréfum, séluhagnadur og oinnleystur gengismunur af
hlutabréfum, jafnt vegna breytinga a gengi bréfanna og gengi erlendra gjaldmidla.

21
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8. Vaxtatekjur og gengismunur

Undir vaxtatekjur og gengismun falla vaxtatekjur af verdbréfum med fostum tekjum, vedldanum, bundnum banka-
innsteedum, auk vaxtatekna af idgjoldum og innlanum. Einnig falla undir pennan 1id gengismunur af verdbréfum med
fostum tekjum i erlendum gjaldmidlum og breytingar & verdi innlendra og erlendra hlutdeildarskirteina.

9. Lifeyrir

Gjaldfeersla lifeyrisgreidsina fer fram pegar réttur til lifeyris er nyttur. Um gjaldfeerslu og greidslu lifeyris gilda 16g nr. 129
fra 23. desember 1997 med dordnum breytingum svo og reglugerdir Fjarmalaeftirlitsins og sampykktir lifeyrissjodsins.

10. Fjarfestingargjold og rekstrarkostnadur

Utgjsld eru faerd i arsreikninginn 4 pvi timabili sem til peirra er stofnad og krofuréttur seljanda hefur myndast.

IDGJOLD

11. 18gjéld sjodfélaga og réttindaflutningur greinast pannig milli deilda:

2010 2010 2010
Tryggingadeild Séreignardeild Samtals
1agjéld sjoofélaga 1.538.324 127.845 1.666.169
Sérstdk aukaframldg 102.138 102.138
Motframlag launagreidanda 2.905.272 241.448 3.146.719
4.545.733 369.293 4.915.026
Réttindaflutningur ( 2202 ) | 24895) | 27.097)
Samtals 4.543.532 344.398 4.887.929
2009 2009 2009
Tryggingadeild Séreignardeild Samtals
18gjold sjoofélaga 1.578.254 136.004 1.714.258
Sérstok aukaframlog 128.944 128.944
Motframlag launagreidanda 2.966.426 255.628 3.222.054
4.673.624 391.632 5.065.257
Réttindaflutningur ( 9.756 ) | 23.866) | 33.621)
Samtals 4.663.869 367.767 5.031.635
LIFEYRIR
12. Lifeyrisgreidslur sundurlidast pannig: 2010 2009
Ellilifeyrir 2.167.696 2.088.242
Ororkulifeyrir 519.183 555.598
Makalifeyrir 390.853 382.126
Fjdlskyldubaetur 8.848 5.725
Barnalifeyrir 29.086 31.596
Lifeyrisgreidslur ur séreignardeild 436.942 755.163
3.552.608 3.818.450
Endurgreiddur lifeyrir skv. [0gUM .....oooeeveeeeeeeeeveeeeeeeereeerene ( 8.107) ( 8.925)
Beinn kostnadur vegna Srorkulifeyris ....meereneennenns 6.195 8.275
3.550.697 3.817.800
FJARFESTINGARTEKJUR
13. Tekjur af eignarhlutum 2010 2009
Afkoma innlendra hlutabréfa ... 614.297 ( 313.377)
Afkoma erlendra hlutabréfa ........oecvmeeeneennreseceseeesnnenne ( 130.804) 650.868
483.492 337.491

Fjarheedir eru i pusundum kréna



14.

15.

Vaxtatekjur og gengismunur, sundurlidast pannig eftir eignastofnum:

Verdbréf med breytilegum tekjum .....cccceeveeeeee.

Verdbréf med fostum tekjum ..o

Framvirkir sSamningar .....c.coveeereneenseeseeneennens

Vextir og gengismunur af bankainnstaedum .......ccceoveverenennes
Drattarvextir ......reroneeesserssesessesseeens

LANTEKUGJOIA oot

Breyting nidurfeerslu greinist pannig:

Framlag i afskriftarsj6d utlana .................
Breyting nidurfeerslu langtimakrafna ....
Varudarafskrift séreignardeildar .......neereneenseneeneeseeneeneens
Varudarafskrift tryggingadeildar .......eenceneenceneeeeeneeeens

FJARFESTINGARGJOLD 0G REKSTRARKOSTNABDUR

16.

Kostnadur skiptist pannig i yfirliti um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris:

Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris
Fjarfestingargjdld
Rekstrarkostnadur

Laun og tengd gj6ld greinast pannig:

Laun og hlunnindi
Launatengd gjold

Starfskjor stjornenda:

ARSREIKNINGUR 2010

Launagreidslur og hlunnindi til stjérnenda og skodunarmanna sjédsins greinast pannig:

Stjornendur:

Kristjan Orn Sigurdsson, framkveemdastjori ..o.....emueeeneee
Olafur Haukur Jonsson, forstédumadur rekstrarsvios ................
Sigridur Hrund Gudmundsdottir, forstédumadur eignasvios......

Stjérnar- og skodunarmenn:

Audur Hallgrimsdottir
Georg Pall Skulason
Guomundur Asgeirsson
Gudmundur E. Hallsteinsson
Gylfi Ingvarsson
Haraldur bér Olason
Hakon Hakonarson
Hilmar Hardarson
Ingolfur Sverrisson
Kristjan Orn Jénsson
Magnus Magnusson
Olafur Axelsson
Sveinbjérn Hjalmarsson
Sveinn Ingason
Porbjérn Gudmundsson

2010 2009
( 61.100 ) 2.172.353
5.785.381 8.101.829
( 310.012) ( 281.829)
544.775 918.129
76.020 122.816
2.893 4.767
6.037.957 11.038.064
2010 2009
( 519.763) ( 234.077)
( 101.059) ( 3.055)
3.561 667.990
( 782.279) ( 4.636.720 )
( 1.399.540) ( 4.205.863 )
2010 2009
6.195 8.275
133.298 132.157
130.711 118.901
270.205 259.332
111.184 103.897
28.292 23.705
139.475 127.602
16.637 16.765
10.798 10.690
10.873 10.474
38.309 37.929
806 639
624 639
71 71
0 56
364 0
884 1.140
26 26
260 639
52 26
26 26
0 26
71 71
624 639
26 0
1.118 1.095
4.952 5.091

Laun stjérnarmanna eru akvoroud a adalfundi og reiknast hlutfallslega med starfstimanum.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Endurskodunarnefnd:

Georg Pall Skulason
Orn Frioriksson

Porkell Sigurlaugsson

2010 2009
50 0
50 0

533 133
633 133

Endurskodunarnefnd var sett & laggirnar arid 2009 og hofust launagreidslur til allra nefndarmanna a arinu 2010.

Péknun endurskodenda:
Poknun til endurskodenda sjédsins greinist pannig:

Endurskodun arsreiknings

Konnun arshlutareikninga

Innra eftirlit

Onnur pjénusta

FJARFESTINGAR

17. Fasteignir

Fasteign og afskriftir greinast pannig:

Heildarverd 1.1. 2010

Heildarverd 31.12. 2010

Afskrifad adur

Afskrifad a arinu

Afskrifad samtals

Bokfeert verd 31.12. 2010

Afskriftarhlutfoll

Huseignir sem atladar eru til notkunar undir starfsemi sjodsins greinast pannig:

Borgartun 30, hus

Borgartun 30, leigul6d

. Verdbréf, vedlan og fullnustueignir

Verdbréf, vedlan og fullnustueignir greinast pannig:

Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med fostum tekjum

Vedlan

Fullnustueignir

6.649 4.968
2.170 2.586
3.337 3.218
3.126 2.152
15.282 12.924
2010 2009
Fasteign Fasteign
173.280 173.280
173.280 173.280
35.800 32.334
3.466 3.466
39.265 35.800
134.015 137.480
2% 2%

Fasteignamat Bokfaert verd

Verdbréf og vedlan greinast pannig eftir gjaldmidlum:

Verdbréf med breytilegum tekjum .....cocveerevennenee

Verdbréf med fostum tekjum ......occveeerceneerceenees

VEBIAN et eaeen

175.290 134.015
17.790 0
193.080 134.015
Innlend Erlend Samtals
5.693.392 27.005.276 32.698.668
53.999.168 1.327.878 55.327.047
16.137.670 0 16.137.670
75.830.231 28.333.154 104.163.385
219.394 0 219.394
76.049.625 28.333.154 104.382.780
ISK usb DKK
5.693.392 15.628.997 174.630
53.999.168 92.742
16.137.670
75.830.231 15.721.739 174.630

Fjarheedir eru i pusundum kréna
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JPY EUR Samtals

Verdbréf med breytilegum tekjum .....occoeeveereennn. 1.031.798 10.169.851 32.698.668
Verdbréf med fostum tekjum ..eecvveveeneenneeenenns 1.235.136 55.327.047
RV ] [ TP 16.137.670
1.031.798 11.404.987 104.163.385

Vedlan sundurlidast pannig: 2010 2009
Sjéofélagar 9.612.214 10.137.833
Adrir 6.525.456 5.284.579
16.137.670 15.422.412

Verobréf meo fostum tekjum eru feerd til eignar i efnahagsreikningi 4 71.464.717 pus. kr. i lok arsins var aaetlad
markadsvirdi pessara eigna 73.470.786 pus. kr.

Hlutabréfaeign i féldgum par sem eignarhluti sjédsins er meiri en 0,5% af hreinni eign til greidslu lifeyris eda steerri
en 2% af heildarhlutafé viokomandi félags.

Féldg sem ekki eru skrad a skipuldgdum markadi:

Markaosverd/
Eignarhlutur bokfaert verd
Innlend:
Eignarhaldsfélag lifeyrissjoda um Verdbréfaping 8,4% 4.384
Eignarhaldsfélag Sameinada lifeyrissjodsins ehf. ... 100,0% 40.000
Reiknistofa lifeyrissjddanna ehf. 18,0% 30.902
Greidslustofa lifeyrissjoda 11,2% 58
RUSOR 14,1% 66.975
Virding hf. 9,8% 97.214
Atorka Group hf. 3,9% 594.302
Féldg sem skrad eru a skipuldgdum markadi:
Innlend:
Marel hf. 2,3% 1.704.375
Ossur hf. 1,6% 1.489.745

HLUTIR i SAMSTADUFELOGUM

19. Arsreikningur Eignarhaldsfélags Sameinada lifeyrissjodsins ehf. 2010 er hluti af samstaeduarsreikningi Sameinada
lifeyrissjodsins.

Eignarhlutur Bokfaert verd
Eignarhaldsfélag Sameinada lifeyrissjodsins ehf. .............. 100% 40.000
Eigio fé og rekstrarafkoma samsteedufélags ario 2010: .

Ojafnaé tap Hagnadur
Eignarhaldsfélag Sameinada lifeyrissjodsins ehf. .............. ( 2.048) 1.748

KROFUR

20. Oinnheimt i0gjold i lok arsins nema 597.036 pus. kr. skv. efnahagsreikningi. Mat peirra byggist a reynslu lidinna ara
0g einnig er studst vid gogn sem fyrir liggja um skil eftir lok reikningsarsins.

A arinu namu afskrifuo topud i0gjold 871.520 kr. Afskrifadir tapadir vextir namu 3.480.762 kr. Afskriftir idgjalda

eru feerdar til leekkunar & idgjaldatekjum. Afskrifadir vextir eru feerdir til leekkunar & lidnum adrar vaxtatekjur og
gengismunur.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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SKULDIR

21. Sjodurinn hefur gert rad fyrir skuldajofnun krafna a vidskiptabankana prja @ méti stodu framvirkra samninga,

afleidusamninga og vaxtaskiptasamninga.

Nettostada framvirkra samninga méti kréfum a vidskiptabanka ......
Afallnir vextir vegna skuldajéfnunar framvirkra samninga ...............
Adrar skuldir
Afallinn kostnaour

FRAMVIRKIR GJALDEYRISSAMNINGAR

2010 2009
2.709.900 2.709.900
700.238 390.225
31.558 52.190
19.730 21.070
3.461.426 3.173.385

22. A arinu 2008 voru gerdir framvirkir samningar vio Glitni banka hf., Kaupping banka hf. og Landsbanka islands hf.
Forsendur peirra samninga brustu vid hrun bankakerfis i byrjun oktober pad ar. A peim tima nam heildarskuldbinding
sjodsins vid bankana um 8,3 milljérdum kr. Leitad hefur verid samkomulags um uppgjoér allra framvirkra samninga
sem midist vid gengisvisitlu 175 og ad uppgjor fari fram med skuldajéfnun @ méti kréfum a bankana. Po leikur vafi
a lagalegri skyldu til uppgjors og hvada gengi verdur haft til viomidunar, komi til uppgjors. Nidurstada samkomulags

liggur ekki fyrir vid arsuppgjor.

VEDSETNINGAR OG SKULDBINDINGAR

23. Tryggingafreedileg uttekt a fjarhagsstddu tryggingadeildar for fram midad vid 31. desember 2010. Verdbréf med

fostum tekjum og vedlan eru nuvirt midad vid 3,5% avoxtunarkrofu.

Samkveemt nidurstddu uttektar nemur skuldbinding umfram eignir i lok ars 10.332 millj.kr.

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
illj.kr. illj.kr. illj.kr.
Tryggingadeild: M- M- M-
Eignir:
Hrein eign til greidslu lifeyris 100.589 0 100.589
Nuvirding verdbréfa 6.905 0 6.905
Nuvirdi framtidaridgjalda 0 58.657 58.657
Leekkun vegna fjarfestingarkostnadar ............oeeeeeveeseeenes ( 2.707 ) 0 ( 2.707 )
Eignir samtals 104.787 58.657 163.444
Skuldbindingar:
Ellilifeyrir 93.258 44.715 137.974
Ororkulifeyrir 9.455 6.092 15.546
Maka- og fjolskyldulifeyrir 11.517 4.070 15.587
Barnalifeyrir 55 815 870
Fjolskyldubaetur 22 570 593
Rekstrarkostnadur 1.603 1.604 3.206
Skuldbindingar samtals 115.910 57.866 173.776
Skuldbindingar umfram eignir ( 11.123 ) 791 ( 10.332 )
i hlutfalli af skuldbindingum -9,6% 1,4% -5,9%
Séreignardeild:
Eignir:
Hrein eign til greidslu lifeyris 4.825 0 4.825
Eignir samtals 4.825 0 4.825
Skuldbindingar:
Ellilifeyrir 4.825 0 4.825
Skuldbindingar samtals 4.825 0 4.825
Eignir umfram skuldbindingar ......cccoeovenenrennee 0 0 0
i hlutfalli af skuldbindinQUM +.eooeeeeeeeeeeeeeeceeeeeas 0,0% 0,0%




ONNUR MAL

24. Gerdir hafa verid samningar vid nokkra hlutdeildarsjodi og eftir er ad greida 15,5 millj. evra, 19,6 millj. dollara og

2.795 millj. isl. kréna.

KENNITOLUR

25.

2010
Tryggingadeild:
Hrein raunavoXtun ... sesessesessesenns 2,0%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 5 ara ............... -2,7%
Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga:
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum .............. 22,9%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum ................. 8,8%
Skrad verdbréf med fostum tekjum .....oocveeeceneenes 46,3%
Oskrad verdbréf med fostum tekjum .....cocoveeeveereeneee 7.1%
VEOIAN ettt 15,0%

Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga eftir gjaldmidlum:

Eignir i islenskum kronum .....ccooeecvneeoneneennennee 72,8%
Eignir i erlendum gjaldmidlum samtals ......cccccueneenee 27,2%
Fjoldi sjoofélaga i tryggingadeild ......ocoveerveererrenerreenne 9.886
Fjdldi lifeyrispega i tryggingadeild .......cocnvcenmeereennee 5.073

Hlutfallsleg skipting lifeyris i tryggingadeild:

oL Y PP 68,8%
OrorkULIFEYII covoveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesseeeseeeee 17,6%
L 1A R 12,4%
Barnalifeyrir . 0,9%
FjOISkylduB@LUT ..o 0,3%

Fjarhagsstada samkvemt tryggingafreedilegri uttekt:

Hrein eign umfram heildarskuldbindingar .............. -5,9%
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar ............. -9,6%

Séreignardeild:

Hrein raunavoxtun Innlansleidar ..........cceeeervereennes 5,8%
Hrein raunavoxtun Aldursleidar 1 .....ooceeeeeeecreeeeannns 5,5%
Hrein raunavoxtun Aldursleidar 2 ......ooeeeeeeeeeeecunne 7,0%
Hrein raunavoxtun Aldursleidar 3 .....eeereeeecenne 8,4%
Hrein raunavoxtun Aldursleidar 4 ........veeevereeeereenee. 8,9%

Fjoldi rétthafa i séreignardeild .....oocoeeeeeveevrerereereenenne 9.053
Fjoldi lifeyrispega i séreignardeild .......cccoveeeereereenne 318

2009

-1,4%

-0,9%

22,7%
7,6%
52,7%
1,7%
15,2%

66,7%
33,3%

10.550
4.849

68,2%
18,1%
12,5%
1,0%
0,2%

-9,7%

-16,5%

6,1%
13,2%
11,7%

9,0%

8,0%

9.236
245

2008

-22,5%

0,7%

24,6%
8,7%
49,6%
2,0%
15,2%

65,5%
34,5%

12.213
4.610

67,0%
18,4%
12,6%
1,1%
0,9%

-13,0%
-20,3%

-17.5%
-15,8%
-14,3%
-13,4%
9.450
12
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2007

0,0%

7,5%

44.1%
1,9%
40,0%
2,0%
12,0%

67,7%
32,3%

2,5%
6,9%

-1,9%
1,5%
3,3%
5,7%

9.380

56

2006

11,8%

5,2%

48,0%
1,5%
37,1%
3,0%
10,5%

67,4%
32,6%

12,2%
10,0%
8,8%
7,1%
9.482
16
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris arid 2010

IDGJOLD

10gj6ld Sj00félaga ..venrereereeneenee

10gj6ld launagreidenda ........oooeeereeereureene

Sérstok aukaframlog .....c.coeereereeeeereeeennennes

Réttindaflutningur og endurgreidslur ......
18gjold

LiIFEYRIR

[ LY | T

Umsjonarnefnd eftirlauna .......cooeeerevnenne

Beinn kostnadur vegna 6rorkulifeyris .......
Lifeyrir

FJARFESTINGARTEKJUR
Tekjur af eignarhlutum ....ccceeeeeeneereenenens
Tekjur af huseignum og [6dum .......ccccuu...
Vaxtatekjur og gengismunur ..o

Breytingar a nidurfeersiu .......coeeveeereneen
Fjarfestingartekjur

FJARFESTINGARGJOLD

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur ..........
Fjarfestingargjéld

REKSTRARKOSTNADUR

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur ..........
Rekstrarkostnadur

Haekkun & hreinni eign @ arinu .......ccccc...
Sameining séreignarsparnadarleida ..........
Hrein eign fra fyrra ar eceveecnsecesenenns

Hrein eign til greidslu lifeyris .......ccccnneen.

Tryggingadeild

Séreignardeild

ARSREIKNINGUR 2010 | 29

Deildir samtals

2010 2009 2010 2009 2010 2009
1.464.648 1.498.997 201.521 215.261 1.666.169 1.714.258
2.978.947 3.045.683 167.772 176.371 3.146.719 3.222.054

102.138 128.944 0 0 102.138 128.944

2.202) ( 9.756) | 24.895) ( 23.866) | 27.097) ( 33.621)
4.543.532 4.663.869 344.398 367.767 4.887.929 5.031.635
3.115.666 3.063.287 436.942 755.163 3.552.608 3.818.450

8.107) ( 8.925) 0 0 ( 8.107) ( 8.925)

6.195 8.275 0 0 6.195 8.275
3.113.754 3.062.637 436.942 755.163 3.550.697 3.817.800

469.444 338.919 14.048 ( 1.428) 483.492 337.491

10.619 8.861 0 0 10.619 8.861
5.589.551 10.955.608 448.406 82.456 6.037.957 11.038.064
1.403.101 ) ( 4.873.852) 3.561 667.990 ( 1.399.540) ( 4.205.863)
4.666.513 6.429.536 466.015 749.017 5.132.528 7.178.554

127.497 127.708 5.802 4.449 133.298 132.157
127.497 127.708 5.802 4.449 133.298 132.157
124.914 115.530 5.797 3.370 130.711 118.901
124914 115.530 5.797 3.370 130.711 118.901
5.843.880 7.787.529 361.871 353.802 6.205.751 8.141.331

0 0 0 592.295 0 592.295
94.744.899 86.957.370 4.462.961 3.516.863 99.207.860 90.474.233
100.588.779 94.744.899 4.824.831 4.462.961 105.413.610 99.207.860
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Efnahagsreikningur deilda 31. desember 2010

EIGNIR

FJARFESTINGAR
HUSEIgNir 0g [00IF ..
Verdbréf med breytilegum tekjum ............
Verdbréf med féstum tekjum ...

VEOIAN oottt
Fullnustueignir

Fjarfestingar

KROFUR

Krofur & launagreidendur ........eeneeen.
ABrar KIOfUr e
Krofur

ADRAR EIGNIR
Rekstrarfjarm. og adrar efnisl. eignir ........
Sjodur og bankainnsta@dur .......eeereereeenee
Adrar eignir

Eignir samtals

SKULDIR

ABrar sKUldir ettt
AFAllinn KOSTNADUE .oeeeeeeeeeeeeeeeeeeessssssesssceenneseenee
Skuldir samtals

Hrein eign til greidslu lifeyris ........e...

Tryggingadeild

Séreignardeild

Deildir samtals

2010 2009 2010 2009 2010 2009
134.015 137.480 0 0 134.015 137.480
134.015 137.480 0 0 134.015 137.480

32.220.824 29.917.815 477.844 453.531 32.698.668 30.371.347
52.411.911 48.440.872 2.915.136 2.358.295 55.327.047 50.799.166
15.770.550 15.005.648 367.120 416.764 16.137.670 15.422.412
219.394 0 0 0 219.394 0
100.622.680 93.364.335 3.760.100 3.228.590 104.382.780 96.592.926
100.756.694 93.501.816 3.760.100 3.228.590 104.516.795 96.730.406
597.036 615.042 0 0 597.036 615.042

4.898 299.219 0 0 4.898 299.219
601.935 914.261 0 0 601.935 914.261

4.801 7.705 0 0 4.801 7.705

2.660.537 3.502.451 1.090.968 1.226.422 3.751.505 4.728.873
2.665.338 3.510.156 1.090.968 1.226.422 3.756.306 4.736.578
104.023.968 97.926.233 4.851.068 4.455.012 108.875.036  102.381.245
3.415.459 3.160.264 26.237 7.948 ) 3.441.696 3.152.315
19.730 21.070 0 0 19.730 21.070
3.435.189 3.181.334 26.237 (7.948) 3.461.426 3.173.385
100.588.779 94.744.899 4.824.831 4.462.961 105.413.610 99.207.860

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sjodstreymi arsins 2010

INNGREIDSLUR

Fo oo 1o RSP
Fjarfestingartekjur ....coeeveeneennee

Afborganir Utlana ....cceeeveeenee.

Seld verdbréf med brl. tekjum .....occveceeeee
Seld verdbréf med fostum tekjum .......cooeeeeeee
Adrar inngreidslur ................

UTGREIDSLUR

LIFYIIN oo
Fjarfestingargjold ......ccoeeveeneennee
Rekstrarkostnadur ...
Adrar Utgreidsiur ..oveveeneeenee

Raostofunarfé

KAUP A VERDBREFUM 0G
ONNUR FJARFESTING

Kaup a verdbr. med brl. tekjum ......ccccccvveeeen.
Kaup a verdbr. med fostum tekjum ................
Ny vedlan og Gtlan ....ceeeen.

Haekkun (lekkun) & handbaeru fé .................
Handbeert fé i arsbyrjun .....oneneeneenecneenns

Handbart fé i 10K ars ......ooeoeeeeeveceereeeeereereeeenenns

Fjarheedir eru i pusundum krona

Tryggingadeild

Séreignardeild
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Deildir samtals

2010 2009 2010 2009 2010 2009
4.466.478 4.569.870 344.398 960.062 4.810.875 5.529.932
9.442.381 2.951.744 988.300 (293.590) 10.430.681 2.658.154
9.925.351 6.261.379 546.189 89.448 10.471.540 6.350.827
3.957.549 6.258.299 346.656 818.447 4.304.205 7.076.746

17.888.452 22.767.403 972.783 2.456.229 18.861.235 25.223.631
309.480 0 0 0 309.480 0
45.989.691 42.808.695 3.198.325 4.030.595 49.188.016 46.839.290
3.011.616 2.952.315 436.942 755.163 3.448.559 3.707.479
127.497 127.708 5.802 4.449 133.298 132.157
122.010 112.627 5.797 3.370 127.808 115.997

0 63.537 0 0 0 63.537
3.261.123 3.256.187 448.542 762.982 3.709.665 4.019.169
42.728.567 39.552.507 2.749.783 3.267.613 45.478.351 42.820.120
7.328.949 3.149.605 353.945 927.102 7.682.894 4.076.706
34.301.424 38.757.535 2.531.292 1.615.308 36.832.716 40.372.843
1.940.108 1.068.823 0 0 1.940.108 1.068.823
43.570.481 42.975.963 2.885.237 2.542.410 46.455.718 45518.372
(841.914) (3.423.455) (135.454) 725.203 (977.368) (2.698.252)
3.502.451 6.925.906 1.226.422 501.219 4.728.873 7.427.125
2.660.537 3.502.451 1.090.968 1.226.422 3.751.505 4.728.873
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Report of the board of directors

The annual accounts of the United Pension Fund for the year 2010 are prepared in conformity with the
rules of the Financial Supervisory Authority, Iceland (Fjarmalaeftirlitid) No. 55/2000 of January 7, 2000 and
No. 765/2002 of October 30, 2002. The accounts presented are the consolidated accounts of the United
Pension Fund and the Holding Company of the United Pension Fund.

The pension disbursements of the Fund's primary divisions during the year amounted to a total of ISK 3.113
million, which represents an increase of 1,7% from previous year. The total number of pensionists was 5.073.

During the year a total of 9.886 Fund members paid contributions to the Fund's primary divisions, compared
with 10.550 for the previous year, representing a 6,3% decrease from the previous year. Premiums paid into
the Fund's primary divisions amounted to ISK 4.544 million, a 2,6% decrease from last year's figures.

The Pension Fund invested in securities for the amount of ISK 46.456 million during the year. The nominal
value yield during the period was 4,6% and the real yield of 2,0%.

The fund's total assets amounted to 105.414 million ISK at the end of the year, increasing by 6.206 million ISK
from the previous year, or 6,3%.

The United Pension Fund had invested in stocks and bonds issued by Icelandic banks during the past years. The
Fund also had made contracts for derivatives, both for currency, stock options and interest swap agreements.
Following the collapse of the banks, all such stocks and subordinate bonds became virtually worthless, and an
uncertainty still prevails for other bonds issued by the banks. How the derivatives will eventually be settled
also remains uncertain.

An actuarial appraisal at the end of December 2010 shows that the accrued commitments of the Fund's merged
Divisions amounted to ISK 163.444 million. The Option Division's assets for actuarial appraisal are ISK 173.776
million, it's commitments in excess of assets thus being I1SK 10.332 million or 5,9%.

Wage payments to employees, the Board of Directors and elected inspectors of the United Pension Fund
amounted to ISK 111,2 million during the year. Full-time equivalent positions (FTE) were 16 at the end of the
year.

Reykjavik, February 28, 2011

The Board:
Audur Hallgrimsdottir
Georg Pall Skulason
Gylfi Ingvarsson
Haraldur Por Olason
Sveinbjérn Hjalmarsson
Porbjérn Gudmundsson

Chief Executive Officer:
Kristjan Orn Sigurdsson
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Independent auditor's report

To the Board of Directors and Fund members of the United Pension Fund.

We have audited the accompanying Consolidated Financial Statements of the United Pension Fund for the
year 2010. The financial statements consist of the Director’s report, a Statement of changes in net assets for
pension payments, a Balance sheet, a Statement of cash flows and Financial indicators.

Management's Responsibility for the Financial Statements.

Management is responsible for the preparation and fair presentation of these financial statements in
accordance with the law and generally accepted accounting principles in Iceland and regulations about
financial statements of pension funds. This responsibility includes: designing, implementing and maintaining
internal control relevant to the preparation and fair presentation of financial statements that are free from
material misstatement, whether due to fraud or error; selecting and applying appropriate accounting policies;
and making accounting estimates that are reasonable in the circumstances.

Auditor's Responsibility.

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We conducted
our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we comply
with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the
financial statements are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the
financial statements. The procedures selected depend on the auditor's judgment, including the assessment
of the risks of material misstatement of the financial statments, whether due to fraud or error. In making
those risk assessments the auditor considers internal control relevant to the entity's preparation and
fair presentation of the financial statements in order to design audit procedures that are appropriate in
the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity's
internal control. An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting policies used and the
reasonableness of accounting estimates made by management, as well as evaluating the overall presentation
of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our
audit opinion.

Opinion.

In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the financial position of United Pension
Fund as of December 31, 2010, and of its financial performance and its cash flows for the year then ended in
accordance with the law and generally accepted accounting principles in Iceland.

Note.

Without qualifying our opinion, we wish to draw attention to note no. 5, 21 and 22, refering to the valuation
and definition of liabilities relating to derivatives contracts. The final result of the settlement of these
contracts remains uncertain.

Reykjavik, February 28, 2011
Grant Thornton

Theoddr S. Sigurbergsson
State Authorized Public Accountant

Gudmundur Asgeirsson
Examiner

Olafur Axelsson
Examiner
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Statement of changes in net assets for pension payments in 2010

CONTRIBUTIONS

Members

Employers
State reimbursements
Transfer of rights

Premiums

PENSIONS
Pensions
Pensions Options Division
The Pension Committee
Cost due to disability pension assessments ............

Pensions

INVESTMENT INCOME
Return on stocks
Property income
Interest income and exchange rate difference ......
Alteration to reserves

Investment income
INVESTMENT EXPENSES

General and administrative eXpenses ...
Investment expenses

OPERATING EXPENSES

General and administrative eXpenses ...
Operating expenses

Changes of net assets during the year ...
Merger of pivate assets diviSions ......oeeereeeereeeenne

Net assets from previous Year ........eeeerssecennne

Net assets for pension payments

2010 2009
1,666,169 1,714,258
3,146,719 3,222,054

102,138 128,944
27,097 ) ( 33,621 )
4,887,929 5,031,635
3,115,666 3,063,287
436,942 755,163
8,107 ) ( 8,925 )
6,195 8,275
3,550,697 3,817,800
483,492 337,491
10,619 8,861
6,037,957 11,038,064
1,399,540 ) (4,205,863 )
5,132,528 7,178,554
133,298 132,157
133,298 132,157
130,711 118,901
130,711 118,901
6,205,751 8,141,331
0 592,295
99,207,860 90,474,233
105,413,610 99,207,860

All amounts are in thousands of ISK
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Balance sheet December 31, 2010

2010 2009
ASSETS
INVESTMENTS
Real estate 134,015 137,480
134,015 137,480
Variable income securities 32,698,668 30,371,347
Fixed income securities 55,327,047 50,799,166
Mortgages 16,137,670 15,422,412
Other investments ... 219,394 0
104,382,780 96,592,926
Investments 104,516,795 96,730,406
ACCOUNTS RECEIVABLE (CLAIMS)
Claims against employers 597,036 615,042
Other claims 4,898 299,219
Claims 601,935 914,261
OTHER ASSETS
Operating assets and other tangible assets ............ 4,801 7,705
Cash and bank deposits 3,751,505 4,728,873
Other assets 3,756,306 4,736,578
Total assets 108,875,036 102,381,245
LIABILITIES
Other debt 3,441,696 3,152,315
Commercial liabilities 19,730 21,070
Total liabilities 3,461,426 3,173,385
Net assets for pension payments 105,413,610 99,207,860

All amounts are in thousands of ISK
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Statement of cash flow 2010

INFLOW

Premiums
Investment income
Installments on bonds
Variable income securities sold ...cooovrerecreeerneeneens
Fixed income securities sold
Other inflow

OUTFLOW

Pension
Investment expenses
Operating expenses
Other outflow

Disposable resources for investments

PURCHASE OF SECURITIES AND OTHER INVESTMENTS

Purchase of variable income securities ...
Purchase of fixed income securities .........ooeeeeeune.
New mortgages

Increase (decrease) in cash

Cash at beginning of year

Cash at end of year

2010 2009
4,810,875 5,529,932
10,430,681 7,510,687
10,471,540 6,350,827
4,304,205 7,076,746
18,861,235 20,371,098

309,480 0
49,188,016 46,839,290
3,448,559 3,707,479
133,298 132,157
127,808 115,997
0 63,537
3,709,665 4,019,169
45,478,351 42,820,120
7,682,894 4,076,706
36,832,716 40,372,843
1,940,108 1,068,823
46,455,718 45,518,372
( 977,368) (2,698,252 )
4,728,873 7,427,125
3,751,505 4,728,873

All amounts are in thousands of ISK



Financial indicators

Net real yield

Average net real yield the last 5 years ...

Variable income securities, registered ........c.c......
Variable income securities, not registered ...
Fixed income securities, registered ............
Fixed income securities, not registered ................
Mortages

Other investments:

Assets in ISK
Assets in fOreign CUMreNCIes ....oeeereeesseeesseeeenes

No. of fund members
No. of pensionists

Pension Payments:

Old-age pensions

Disability pensions
Pensions to Surviving SPOUSES .......cccceereerssereennnae
Child allowance
Family benefits

Merged Divisions:

Net assets exceeding total commitments ............
Net assets exceeding accrued commitments ......

2010

2.0%

-2.7%

22.9%
8.8%
46.3%
7.1%
15.0%

72.8%
27.2%

9,886
5,073

68.8%
17.6%
12.4%
0.9%
0.3%

-5.9%
-9.6%

2009

-1.4%

-0.9%

22.7%
7.6%
52.7%
1.7%
15.2%

66.7%
33.3%

10,550
4,849

68.2%
18.1%
12.5%
1.0%
0.2%

-9.7%
-16.5%

2008

-22.5%

0.7%

24.6%
8.7%
49.6%
2.0%
15.2%

65.5%
34.5%

12,213
4,610

67.0%
18.4%
12.6%
1.1%
0.9%

-13.0%
-20.3%

2007

0.0%

7.5%

44.1%
1.9%
40.0%
2.0%
12.0%

67.7%
32.3%

2.5%
6.9%

ANNUAL ACCOUNTS 2010

2006

11.8%

5.2%

48.0%
1.5%
37.1%
3.0%
10.5%

67.4%
32.6%

39
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Borgartuni 30 ¢ 105 Reykjavik
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www.lifeyrir.is





