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Eftir prjd erfid ar vard mikill jakvaedur umsndningur a sidasta ari i
rekstri Sameinada lifeyrissjodsins. Nafnavoxtun sjédsins var jakvaed
um 10,1% sem svarar til 7,2% hreinnar raunavoxtunar. pratt fyrir
betta er tryggingafredileg stada stigadeildar sjodsins erfid og
nema heildarskuldbindingar hennar umfram eignir 8,6%. Er pad
annad arid i r6d sem heildarskuldbindingar deildarinnar umfram
eignir eru a bilinu 5% til 10%. Stada aldurstengdrar deildar er hins
vegar jakvaed og eru eignir hennar umfram heildarskuldbindingu
1,2%.

I kjolfar erfidrar stodu sjodsins a arinu 2002 var akvedid ad draga
Gr ahaettu sjodsins med pvi ad auka vaegi innlendra skuldabréfa
og draga (r veaegi innlendra hlutabréfa i kjolfar haekkunar
beirra a arinu 2002. Mikil haekkun vard hins vegar a innlendum
hlutabréfum & arinu 2003 og vard sj6durinn pvi af staerstum hluta

beirrar hakkunar. Langstarstur hluti eigna sjodsins er hins vegar i

innlendum skuldabréfum og var avoxtun peirra g6d a arinu 2003.

Heimsvisitala hlutabréfa haekkadi um 30,8% i dollurum & arinu 2003

eftir ad hafa fallid samfellt i prji ar. Er par med lokid mestu hrinu

leekkana a erlendum hlutabréfamdrkudum sidan i kreppunni miklu
fyrir 70 arum. A moti kom ad gengi dollarans gagnvart islensku
kronunni lekkadi mjog mikid sidustu manudi arsins 2003 pannig

ad sj6durinn naut ekki pessara haekkana i islenskum kronum.

Vid motun fjarfestingarstefnu sjodsins fyrir arid 2004 var tekin
akvordun um ad gera gjaldmidlasamninga fyrir stéran hluta erlends
safns sjodsins en slikt hefur ekki verid gert svo neinu nemi fram
til pessa. bessi akvordun vard medal annars til pess ad akvedid
var ad breyta skipulagi sjodsins og skipta starfsemi hans upp i
tvo meginsvid, rekstrarsvid og eignasvid. Radinn var deildarstjori
eignasvids sem asamt framkvaemdastjora og skrifstofustjora skipa
framkvaemdastjérn sem tekur daglegar akvardanir um rekstur

sjodsins.

Stjorn og framkveemdastjori pakka starfsmonnum sjodsins, sj6d-
félogum og atvinnurekendum sem greida til sj6dsins anzegjulegt
samstarf & arinu 2003 og vonast eftir &framhaldandi g6du samstarfi

og samskiptum i framtidinni.




REKSTUR GRUNNDEILDA

LIFEYRISGREIDSLUR

Lifeyrisgreidslur grunndeilda sjéodsins & arinu namu 1.586,1
millj. kr. og hakkudu um 8,8% sem skyrist annars vegar af 2%
hakkun & grundvallarlaunum sj6dsins & arinu og hins vegar af
fjolgun lifeyrishega. Innifalid i pessum tolum eru greidslur fra
Umsjonarnefnd eftirlauna sem namu 13,4 millj. kr. Skipting
lifeyrisheganna i arslok 2003 var s ad 2.106 fengu greiddan
ellilifeyri hja stigadeild og einn hjé aldurstengdri deild eda samtals
2.107. Makalifeyri fékk 961 greiddan hja stigadeild en enginn hja
aldurstengdri deild. Ororkulifeyri fengu 566 greiddan hja stigadeild
og 6 hja aldurstengdri deild eda alls 572. Greiddur var barnalifeyrir
vegna 221 barns hja stigadeild og 8 hja aldurstengdri deild eda
alls 229. Fra 1. jandar 1999 hefur sjodurinn greitt fjolskyldubaetur
vid frafall ungra sjodfélaga. Slikar greidslur namu 10,9 millj. kr. &
arinu. Fra stofnun Sameinada lifeyrissjodsins hafa grundvallarlaun
sjodsins og par af leidandi lifeyrisgreidslur fylgt breytingum &
visitolu neysluverds til verdtryggingar. Medalaldur ellilifeyrishega i
arslok 2003 var 75,2 ar. Medalaldur Grorkulifeyrispega var 52,4 ar.
Yngsti 6rorkulifeyrispeginn var 26 ara. Medalaldur makalifeyrishega

var i arslok 71,8 ar og yngsti makalifeyrisbeginn 25 ara.

IDGIOLD
Bokfaerdar idgjaldatekjur i stigadeild arid 2003 namu 2.400,6
millj. kr. & méti 2.340,3 millj. kr. arid 2002 og haekkudu um 2,6%.
Bokfaerdar idgjaldatekjur i aldurstengdri deild namu 292,6 millj.
kr. & moti 242,8 millj. kr. 2002 og haekkudu um 20,5%. Hakkun
idgjalda til grunndeilda sj6dsins nemur 110,1 millj. kr. eda 4,3%.
A arinu greiddu 10.754 sjodfélagar til grunndeilda sjodsins og var
skiptingin pannig ad 8.508 greiddu til stigadeildar og 2.246 til
aldurstengdrar deildar. I arslok attu 27.905 sjodfélagar sem ekki

eru farnir ad fa greiddan lifeyri réttindi i stigadeild og 4.317 1
aldurstengdri deild eda alls 32.222. Medalaldur virkra sjodfélaga i
stigadeild sem ekki eru farnir ad taka lifeyri er 44 ar en var 43,3
arid aour. Medalaldur virkra sjodfélaga i aldurstengdri deild er 27,1

ar en var arid adur 26,2 ar.

REKSTUR 0G REKSTRARKOSTNABUR
Rekstrarkostnadur sj6dsins skiptist i prennt. Beinn kostnadur
vegna mats og endurhafingar oryrkja telst til lifeyrisgreidslna
og var hann 2,9 millj. kr. Fjarfestingargjold sem eru kostnadur
vid avoxtun sjodsins nam 85,9 millj. kr. Eiginlegur kostnadur vid
rekstur sjoédsins var 86,7 millj. kr. Samtals eru pessir prir lidir 175,5
millj. kr. @ moti 192,2 millj. kr. arid adur og leekkar kostnadurinn

um 8,7% milli ara.

FJARMUNATEKIUR 0G AVOXTUN
Fjarfestingartekjur sj6dsins voru jakvaedar um 4.922,9 millj. kr.
en neikvaedar um 3.810,9 millj. kr. arid adur. Hrein raunavoxtun,
b.e. raunavoxtun par sem rekstrar- og fjarfestingargjéld eru dregin
fra fjarmunatekjum var 7,2% en var neikvaed arid adur um 9,9%.
Raunavoxtun innlendra skuldabréfa sj6dsins var 6,7% a arinu.
Heildarvisitala hlutabréfa 4 adallista Kauphallar Islands haekkadi
um 44% og Grvalsvisitalan um 56% & arinu 2003. A sama tima
var nafnavoxtun innlends hlutabréfasafns sj6dsins 15,5% og

raunavoxtun 12,4%.

Pad ad avoxtun innlendra hlutabréfa sj6dsins var slem midad vid
gengi hlutabréfavisitalna skyrist adallega af pvi ad staerstur hluti
innlendra hlutabréfa sj6dsins var seldur & arinu. Var par annars

vegar um ad reda ad vagi innlendra hlutabréfa var minnkad i

Skipting lifeyrisgreidslna Fjoldi lifeyrishbega 1 arslok
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byrjun ars en vagi innlendra skuldabréfa aukid. Hins vegar var stor
hluti innlendra hlutabréfa sjodsins i Framtaki fjarfestingarbanka en
bankinn var seldur um mitt ar an pess ad onnur innlend hlutabréf

veeru keypt i stadinn.

Sidastlidin fimm ar hefur arsnafnavoxtun innlendra hlutabréfa
sj6dsins verid 3,4% og raunavoxtun -1,4%. Nafnavoxtun innlendra

hlutabréfa sjodsins sidustu tiu ar er 17,2% og raunavoxtun 13%.

Heimsvisitala hlutabréfa, MSCI, hakkadi um 30,8% i bandariskum
dollurum & arinu. A sama tima féll dollarinn verulega gagnvart
islensku kronunni. Haekkun visitélunnar var 15,2% i islenskum
kronum sem samsvarar 12,2% hakkun ad raunvirdi i islenskum

krénum. Avixtun opinna verdbréfasjoda og skradra erlendra hluta-
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bréfa sj6dsins var mjog g6d eda 30,1% i bandarikjadollar og 14,6%
i islenskum kronum og raunavéxtun peirra 11,6%. Avoxtun lokadra
hlutabréfasjéda var mjog neikvaed & arinu og var raunavoxtun
beirra neikvad um 27% i islenskum kronum & arinu. Avoxtun
peirra dregur pannig nidur heildardvoxtun erlendra fjarfestinga
sjodsins og var nafnavoxtun erlendra fjarfestinga sjodsins
12,8% i islenskum krénum og raunavoxtun 9,8% a arinu 2003.
Nafnavoxtun erlendra verdbréfa sjodsins sidustu fimm ar er -4,1%
0g raunavixtu -8,2%. Arsnafnavixtun erlendu verdbréfanna fra pvi
sjodurinn hof fjarfestingar i slikum bréfum -2,2% og raunavoxtun

-6% 1 islenskum kronum.

Medaltal hreinnar raunadvoxtunar sjédsins fra stofnun hans er
5,2%.

Bokfaerdar idgjaldatekjur i grunndeild Fjoldi virkra sjodfélaga Rekstrarkostnadur og fjarfestingargjold
sem hlutfall af eignum

Mill. kr. )
3.000 I A verdlagi 1jali ar hvert
I Mismunur & verdlagi 1 jali
ar hvert og i jali 2003

- Aldurstengd deild

2.500 12.000 _ I stigadeild

10.000

2.000
8.000

1.500
6.000

1.000
4.000
200 2.000
0 0

1999
2000
2001
2002
2003
1999
2000

I Rekstrarkostnadur

N - Fjarfestingargjéld

0,15
0,10
0,05

0,00

o o
o o
=) o
- o

2002
2003

2001
2002
2003
2001



Skipting ororkulifeyrispbega i arslok Avéxtun aranna 1999-2003
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EFNAHAGUR 0G VERDBREFAEIGN
Hrein eign grunndeilda sjodsins til greidslu lifeyris i arslok nam
51.247,5 millj. kr. samanborid vid 45.486,9 i arslok 2002 og
haekkadi pannig um 12,7%.

Hlutabréfaeign er faerd a markadsverdi. Skuldabréfaeign sj6dsins
er ferd til eignar midad vid pau avoxtunarkjor sem um var samid
pegar bréfin voru keypt og er affollum dreift yfir liftima bréfanna.
Otekjufard affoll 1 arslok 2003 namu 1.557,6 millj. kr.

Verdbréf med fostum tekjum eru faerd til eignar a 37.406,7 millj.
kr. i arslok 2003. Aztlad markadsverd pessara eigna er 38.812,6
millj. kr. Mismunur er 1.405,9 millj. kr. Innifalid i pessum tolum er

skuldabréfaeign séreignardeildar. Vegna peirrar ahaettu sem fylgir
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(tlanastarfsemi eru vedlan faerd nidur um 48,7 millj. kr. Hér er ekki
um endanlega afskrift ad raeda heldur er myndadur métreikningur
er meta a krofum sem kunna ad tapast. Nidurferslan er reiknud af
atlanum sem teljast sérstaklega dhaettusom en ekki er um almenna
afskrift ad reeda. Nidurfaerslan fra fyrra ari leekkar um 1,0 millj. kr.

Gjaldfaerdar tapadar krofur a arinu nema 42,9 millj. kr.

FJARFESTINGAR
A arinu voru seld hlutabréf og hlutdeildarskirteini fyrir 453,6 millj.
kr. umfram keypt. Keypt voru markadsskuldabréf umfram seld
fyrir 627,5 millj. kr. Ny vedlan og atlan namu 2.797,1 millj. kr.
A arinu 2003 var greitt upp skammtimalan sem tekid var 2002 til
skuldabréfakaupa 2.900 millj. kr. I arslok 2003 nam eign sjédsins i

Skuldbindingar og eign Skuldbindingar og eign Medaltal hreinnar raunavoxtunar
- aldurstengd deild - stigadeild a 5 ara timabili
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erlendum verdbréfum 12.981,2 millj. kr. Eignin skiptist pannig ad
erlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini i hlutabréfasj6dum namu
12.937,8.millj. kr. og erlend skuldabréf og skuldabréfasjodir namu
43,4 millj. kr.

A arinu var haldid afram rekstri sérgreinds safns sem styrt er af
Allianz Dresdner RCM. Einnig var rekid afram sérgreint safn sem
sj6durinn styrir sjalfur. begar Lifeyrissj6durinn HLif var sameinadur
sjodnum yfirtok Sameinadi lifeyrissjodurinn lokada hlutabréfasj6di,
skrdda og 6skrada. Vid sameininguna var einnig yfirtekid nokkud

af dskradum hlutabréfum en Sameinadi lifeyrissjodurinn hefur pa

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum Vanguard eru i visitolu-
sj6dum. Ad 6dru leyti er um virka styringu verdbréfa ad reeda. Hja
lokudum sjodum parf heimild eigenda hans til ad auka mottekid
fé til &voxtunar. Hja opnum sjodi parf ekki slikt leyfi heldur eru
gefin Gt ny hlutdeildarskirteini vid hverja innborgun an sérstaks
sampykkis. Einnig rikir innlausnarskylda & opnum sj6di sem ekki er

til stadar i lokudum sjodi.

YFIRLIT UM HLUTABREFAEIGN — SKRAD I ISLENSKUM KRONUM

Kaupholl Islands Markadsverd

) ) Bakkavor Group hf 23.790.000
stefnu ad fjarfesta ekki i slikum bréfum nema pau séu i fyrirtaekjum .
. . . Hampidjan hf 19.079.030
sem tengjast beint rekstri sjodsins. Haett var vidskiptum i sjédum ) )
] Islandsbhanki hf 87.094.451
Scudder Investments, Fortuna European Hedge Fund og Kaupthing -
. Kdgun 134.817.824
Global Equity. P
Landsbanki Islands hf 67.716.566
Marel 4.209.681
Sérgreindu sofnin i arslok 2003: Opin kerfi hf 13.575.500
Allianz Dresdner RCM 2.177,6 millj. kr. Samherji hf 58.871.097
Bear Stearns 18,9 millj. kr. Stalsmidjan hf 34.749
Styrt af sjodnum sjalfum 2.438,1 millj. kr. Tryggingamidstodin 1.500.000
Samtals sérgreind s6fn 4.634,6 millj. kr. Ossur hf 24.010.302
Samtals skrad hlutabréf: 434.699.200

Sjodurinn d einnig verdbréf i formi hlutdeildarskirteina hjd
opnum erlendum verdbréfasjodum og lokudum hlutabréfasjodum
og einum sjédi med hlutabréfatengd skuldabréf:

Oskrad hlutabréf

Hlutabréfatengd skuldabréf:

Société Générale

43,6 millj. kr.
43,6 millj. kr.

Samtals hlutabr.tengd skuldabr. i erl. mynt:

Alls verdbréf i erlendri mynt:

13.017,1 millj. kr.

Alliance Capital Management New York 1.740,4 millj. kr. Eignarhaldsfélag lsj. um Verdbréfaskraningu ehf 800.000
Carnegie Stockholm 147,9 millj. kr. Eignarhaldsfélag lsj. um Verdbréfaping ehf 419.556
Franklin Templeton 349,8 millj. kr. Eignarhaldsfélag Sameinada lifeyrissjodsins hf 39.996.000
Gartmore Investment London 753,6 millj. kr. Einar J. Skdlason hf 6.608.656
Janus Denver Colorado 2.260,0 millj. kr. EMR hugbdnadur hf 726.293
Schroder Investment Management London  1.240,3 millj. kr. Fiskeldi Eyjafjardar hf 7.500.000
Vanguard Group Pennsylvania 1.760,0 millj. kr. Flaga hf 5.000.000
Samtals opnir verdbr.sj6dir i erl. mynt: 8.252,0 millj. kr. Framtakssamlag EFA 7.174.000
Islenska sjonvarpsfélagid hf 941.561
Janus endurhafing ehf 500.000
Arctic Ventures 21,9 millj. kr. Karl K. Karlsson hf 1.740.000
Argnor 3,6 millj. kr. Méttarstolpar ehf 350.000
Alpha 1 fjarfestingarsjodur KB banka 30,9 millj. kr. Reiknistofa lifeyrissjoda ehf 15.485.950
Private Opportuninty Ventures Bear Stearns 11,9 millj. kr. Skinney-pPinganes hf 1.225.719
Riverside Management 16,0 millj. kr. Softis hf 2.040.090
Spectra Hedge Fund Limited 2,6 millj. kr. Sparisjodur vélstjora 35.124
Samtals lokadir hlutabr.sjédir i erl. mynt: 86,9 millj.kr. Virding hf 14.250.000
Samtals 6skrad hlutabréf: 107.292.949

Lokadir hlutabr.sj6dir 1 isl. kr. sem skradir eru 1 erl. kauphéllum

Alpjodafjarfestingasamlag EFA 323.574.434
Uppspretta S.A. 13.700.000
Samtals lokadir hlutabréfasjodir: 337.274.434




FJARFESTINGARSTEFNA SJODSINS A ARINU 2003
0G RAUNTOLUR 31. DESEMBER 2003

F.f.stefna  Rauntolur
(d 0 € < (ad d e (d
Eign 1 islenskum kronum, netté 50-75% 73%
Eign 1 erlendri mynt, netto 25-50% 26%
D U d < Ud
Bankainnistadur 0-6% 1%
Skuldabréf 50-70% 71%
bar af innlend 40-70% 71%
bar af erlend 0-10% 0%
Hlutabréf 25-50% 27%
bar af innlend 3-12% 1%
bar af erlend 20-45% 26%
Skuldabréf med abyrgd rikissjods 15-40% 37%
Skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga 2-12% 4%
Skuldabréf fjarmalafyrirtekja 3-20% 8%
Skuldabréf med fasteignatryggingu 10-25% 20%
Skrad markadsskuldabréf fyrirtaekja 0-4% 2%

TRYGGINGAFRADILEG ATHUGUN

Tryggingafraedileg athugun synir ad afallin skuldbinding stigadeildar
er 55.557,1 millj. kr. i arslok 2003. Afallin skuldbinding stigadeildar
umfram eign er 597,0 millj. kr. eda 1,1% af skuldbindingu. Heildar-
skuldbinding stigadeildarinnar med framtidaridgjoldum er 94.719,7
millj. kr. Hrein eign deildarinnar til tryggingafredilegs mats er
86.611,6 millj. kr. Skuldbinding umfram eign er pvi 8.108,1 millj.
kr. eda 8,6% af skuldbindingum. Petta er i pridja skipti i sogu

sj6dsins sem skuldbinding er metin hzrri en eign.

Hrein eign til greidslu lifeyris Hrein eign umfra‘m heildarskuldbindingu
- aldurstengd deild

Millj. kr. -
) I A verdlagi i lok hvers ars

55.000 B Mismunur a verdlagi hvers —

Afallin skuldbinding aldurstengdrar deildar er 856,4 millj. kr. 1 arslok
2003. Heildarskuldbinding deildarinnar med framtidaridgjéldum er
6.407,7 millj. kr. Eignir deildarinnar umfram &fallna skuldbindingu
nema 138 millj. kr. eda 16,1%. Eignir umfram heildarskuldbindingu
nema 78 millj. kr. eda 1,2%.

SEREIGNARDEILD

Sj6durinn starfraekir sjalfur tvaer leidir i séreignardeild, leid 1 og
leid 2. Ad auki baud hann & arinu 2003 atta leidir i samvinnu vid
Virdingu, l6ggilt verdbréfafyrirtaeki, og eru idgjold vegna peirra leida
faerd i bokhaldi verdbréfafyrirtaekisins. I0gjold til séreignardeildar
namu 424,1 millj. kr. @ arinu 2003 samanborid vid 278,5 millj. kr.
2002 og er aukning idgjalda 52,3%. Hrein eign séreignardeildar i
arslok 2003 nam 1.048,6 millj.kr. samanborid vid 553 millj. kr. i
arslok 2002 og er hakkunin 89,6%. Fjoldi rétthafa i peim leidum
sem lifeyrissjodurinn avaxtar var 7.696 i arslok 2003 samanborid
vid 4.988 1 arslok 2002 og er fjolgunin 54,3%. Nafnavoxtun leidar
1 a arinu 2003 var 10,6% og raunavoxtun 7,7%. Leid 2 skiladi 9,6%
nafnavoxtun og 6,7% raunavoxtun. Fjarfestingarstefna leidar 1
byggist a pvi ad blanda saman innlendum og erlendum hlutabréfum
og innlendum skuldabréfum. I leid 2 er eingngu fjarfest i inn-

lendum skuldabréfum.

Sjodurinn bydur einnig fimm svonefndar aldursleidir. par fer
sparnadur rétthafans inn & dkvedna leid midad vid aldur hans og &
milli leida eftir pvi sem hann eldist. Sparnadur yngstu rétthafanna,
sem eru 16-39 ara, fer 60% i innlend skuldabréf, 30% i alpjodlegan
hlutabréfavisitolusjod og 10% i innlend hlutabréf. Eftir pvi sem
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rétthafinn eldist minnkar vaegi hlutabréfa og vaegi skuldabréfa eykst.

begar rétthafinn er 65 ara er 6ll eignin i innlendum skuldabréfum.

Til pess ad geta bodid 100% fjarfestingu i hlutabréfum, innlendum
sem erlendum, hefur verid efnt til samstarfs vid Virdingu, loggilt
verdbréfafyrirtaeki, sem bydur einn sj6d med innlendum hlutabréfum,
og prju erlend verdbréfasjodafyrirteeki sem annast avoxtun erlendra
hlutabréfa. par er um ad reda Vanguard sem bydur visitolusj6di,
Janus sem fjarfestir 1 vaxtarsjodum og Franklin Templeton sem

bydur virdissjod.

TILRAUNAVERKEFNI UM ENDURHZFINGU ORYRKJA

A arinu 2003 var akvedid ad hatta tilraunaverkefninu um
endurhafingu dryrkja og festa pad i sessi med pvi ad stofna um
bad fyrirteki dsamt fleiri hluth6fum. Fram til pessa var Sameinadi
lifeyrissjodurinn eini hluthafinn i Janus endurhzfing ehf. en
eftirtaldir nyir eigendur komu ad fyrirtekinu & arinu 2003:
Lifeyrissj6dur Nordurlands, Lifeyrissjodur Vestfirdinga, Lifeyrissjodur
Vestmannaeyja, Efling stéttarfélag, Félag bokagerdarmanna, Félag
idn- og taeknigreina, Félag jarnidnadarmanna, Verslunarmannafélag
Reykjavikur og Trésmidafélag Reykjavikur. Sameinadi lifeyris-
sj6durinn atti 1 arslok 2003 20% eignarhlut i verkefninu og er stefnt

ad pvi ad hann fari nidur i 15% a arinu 2004.

Um sidustu dramot hofdu alls 78 patttakendur hafid endurhaefingu
hja Janusi og var arangurinn af starfinu gédur eins og sidastlidin
ar eda um 40%. prjatiu og tveir einstaklingar hoféu hafid atvinnu,
voru i almennu nami eda i atvinnuleit. Sextén voru i aframhaldandi
endurhafingu. Tuttugu og fimm voru afram & 6rorkub6tum og fimm

patttakendur purftu & 66rum drredum ad halda.

LAN TIL SJIODFELAGA

A arinu 2003 voru hamarkslan til hvers sjodfélaga 6 millj. kr. til
allt ad 30 ara. Alls voru atborgud lan 532 ad fjarhaed 1.332 millj.
kr. Medalupphad Utgreiddra lana nam 2,5 millj. kr. Samkvamt
akvordun sjodsstjornar voru vextir ldnanna fra 15. jandar 2003
5,95%, fra 15. mars 5,72%, 15. jali 5,44%, 15. september 5,19% og
15. névember 2003 5,70%. Lanin eru verdtryggd midad vid visitolu

neysluvoruverds og eingongu veitt gegn vedi i ibddarhisnadi.

VERDBREFAFYRIRTAKID VIRDING

A arinu 2003 annadist Verdbréfafyrirtaekid Virding virka styringu

a innlendum rikisskuldabréfum og innlendum hlutabréfum fyrir
sjodinn. Einnig annadist Virding vorslu & 6skrddum islenskum
hlutabréfum og lokudum sjédum sem Sameinadi lifeyrissjodurinn
yfirték vid sameininguna vid Lifeyrissj6dinn HLif. Samtals nam eign
Sameinada lifeyrissjodsins i vorslu Virdingar um 4.785,3 millj. kr. i
arslok 2003.

RAFRZAN IDGJALDASKIL

A arinu 2003 var l6gd aukin ahersla & pad ad fa launagreidendur
til ad skila idgjoldum rafrent & vefsidu sjodsins. Pad er hagt
ad gera annars vegar med ,vefskilagreinum”, sem hentar minni
fyrirtekum, og hins vegar & launagreidendavef par sem sterri
fyrirtaeki geta sent inn skrar beint Gr launabokhaldskerfum sinum.
A arinu var sérstaklega l6gd ahersla & ad hafa samband vid sterstu
launagreidendurna. Almennt voru vidbrogd jakvaed en farid var med
hverjum og einum i gegnum innsendingarferlid til ad tryggja ytrasta
oryggi. I lok arsins var i6gj6ldum um 2.500 launpega skilad rafraent
reglulega, en pad svarar til um 25% allra virkra sjodfélaga. A arinu
2004 verdur haldid afram & pessari braut, til ad tryggja enn betri

skraningu upplysinga.

KOGUN KAUPIR LANDSTEINA-STRENG

I upphafi ars 2003 var Sameinadi lifeyrissjodurinn med megin
tolvuvinnslu sina hja Streng hf. sem er tilkomid vegna bess
ad a arinu 2001 keyptu nokkrir lifeyrissjodir Streng hf. og
sameinudu fyrirtaekid Reiknistofu lifeyrissjoda. Afram var haldid a
sameiningarbraut a arinu 2003 og a haustmanudum var sameining
Landsteina og Strengs hf. sampykkt og var nafn sameinads félags
Landsteinar-Strengur hf. I lok arsins 2003 keypti Kogun Landsteina-
Streng hf. og greiddi fyrir pad med hlutafé i Kégun og & Sameinadi
lifeyrissjodurinn um 3,5% hlutafjar i Kégun. Grunnvinnslur sjédsins
eru afram hja Landsteinum-Streng hf. en hugbdnadurinn er i
eigu notendanna og geta peir pvi tekid tolvuvinnsluna til sin ef

pjonustan er ekki i takt vid vantingar.



Eftir arsfund sjédsins 27. mai 2003 skipudu eftirtaldir stjorn hans:

Valdir af fulltrdum stéttarfélaga a arsfundi:
Olafur H. Steingrimsson

Porbjorn Gudmundsson, varaformadur
Orn Fridriksson

Til vara:

Felix J6hannesson
Hakon Hakonarson
Kristin Sigurdardottir

Skodunarmadur:
Olafur Axelsson

Til vara:
Gisli Dagsson

Skipadir af framkvamdastjérn
Samtaka atvinnulifsins:

Fridrik Andrésson

Porgeir Josefsson, stjérnarformadur
Orn Jéhannsson

Til vara:

Gudlaugur Adélfsson
Ingolfur Sverrisson
Johann Sigurjénsson

Skodunarmadur:
Gudmundur Asgeirsson

Til vara:
Adalsteinn Adalsteinsson

Loggiltur endurskodandi:
Sigurdur Amundason

Innri endurskodandi:
Theodér Sigurbergsson

Tryggingastaerdfraedingur:
Bjarni Gudmundsson

Framkvamdastjori:
Johannes Siggeirsson

Stadgengill framkvamdastjéra:
Kristjan Orn Sigurdsson



STARFSFOLK SAMEINARA LIFEYRISSIOASINS

Arni Vignir Palmason
tolvunarfreedingur

Bergljot Stefansdottir
bakvinnsla og skrdning idgjalda

Birna Vilhjalmsdottir
gjaldkeri, lifeyrismal

Bjork Ingvarsdottir
verdbref

Gudran Valgeirsdottir
verdbref, gjaldkeri

Hrefna Sigurdardottir
bokhald

Iris Anna Groeneweg
skrdning idgjalda og fjdrhaldsbokhald

Johannes Siggeirsson
framkvaemdastjori

J6n Ingi Arnason
séreignarsparnadur

Kristjan Orn Sigurdsson
skrifstofustjori

Oskar Magn(isson
verdbréf

Pall R. Magn(sson
innheimta idgjalda

Ruth Halla Sigurgeirsdottir
skrdning idgjalda

Sigridur Snorradottir
almenn méttaka, simavarsla

Sigpradur Jonasdottir
lifeyrismdl, skjalavarsla

Svanheidur Ingimundardottir
innheimta idgjalda




SKYRSLA STJORNAR

Arsreikningur Sameinada lifeyrissjodsins fyrir arid 2003 er gerdur

i samreemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 55/2000 fra 7. jandar
2000 og nr. 765/2002 fra 30. oktdber 2002. Reikningurinn er sam-
staedureikningur fyrir Sameinada lifeyrissjédinn og Eignarhaldsfélag

Sameinada lifeyrissjodsins.

Lifeyrisgreidslur grunndeilda sj6dsins a arinu namu 1.586,1 millj.
kr., ellilifeyrir nam 1.003,4 millj. kr., 6rorkulifeyrir 293,6 millj. kr.,
makalifeyrir 243,6 millj. kr., barnalifeyrir 34,6 millj. kr. og fjélskyldu-
baetur 10,9 millj. kr. Greiddar voru 8,7 millj. kr. ar séreignardeild.
Fjoldi ellilifeyrispega i lok arsins var 2.107, par af 1 i aldurstengdri
deild, ororkulifeyrispegar voru 572, par af 6 i aldurstengdri deild,
og makalifeyrishegar voru 961. Greiddur var barnalifeyrir til 229
barna par af 8 i aldurstengdri deild og fjolskyldubzetur voru greiddar
til 11 einstaklinga vegna 9 sjodfélaga.

A arinu greiddu 10.754 sjodfélagar til grunndeilda sjodsins. 2.457
rétthafar greiddu til séreignardeildar sjédsins og greitt var 1%
idgjald vegna 4.141 sjodfélaga, eda alls 6.598. Idgjold til grunn-
deilda sjédsins namu 2.693,3 millj. kr., par af 292,6 millj. kr. til
aldurstengdrar deildar. I8gjold til séreignardeildar namu 424,1
millj. kr.

Lifeyrissjodurinn fjarfesti i verdbréfum fyrir 13.710 millj. kr. &

arinu. Nafnavoxtun sjédsins nam 10,1% og raunavoxtun 7,2%.

Tryggingafraedileg attekt i lok desember 2003 synir ad heildar-
skuldbinding stigadeildar sjo6dsins er 94.719,7 millj. kr. Eign
stigadeildar til tryggingafraedilegs mats er 86.612,0 millj. kr. og
er heildarskuldbinding umfram eignir pannig 8.107,7 millj. kr. eda
8,6%. Eign aldurstengdrar deildar til tryggingafraedilegs mats er
6.486 millj. kr. og heildarskuldbinding er 6.407,7 millj. kr. og er
eign deildarinnar umfram heildarskuldbindingu pannig 78,5 millj.
kr. eda 1,2%.

Launagreidslur til starfsmanna, stjornar og kjorinna skodunarmanna

sj6dsins namu 69,9 millj. kr. St6dugildi voru 15 i arslok.

Arsfundur Sameinada lifeyrissjodsins 27. mai 2003 sampykkti
nokkrar breytingar & sampykktum sjodsins sem voru stadfestar

pannig af fjarmalardduneytinu og téku gildi 24. jani 2003.

Stjorn og framkvemdastjori Sameinada lifeyrissjodsins stadfesta hér med drsreikning sjodsins fyrir arid 2003 med dritun sinni.

Reykjavik, 28. janGar 2004

Stjérn:  Fridrik Andrésson

Olafur H. Steingrimsson

Porbjérn Gudmundsson

Framkvaemdastjori: Johannes Siggeirsson

borgeir Josefsson
Orn Fridriksson

Orn Jéhannsson
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ARITUN ENDURSKODENDA

Til stjérnar og sjodfélaga Sameinada lifeyrissjodsins.

Vid hofum endurskodad arsreikning Sameinada lifeyrissjodsins
fyrir arid 2003. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar,
efnahagsreikning, yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu
lifeyris, sj6dstreymi, skyringar nr. 1-19, asamt arsreikningi deilda.
Arsreikningurinn er lagdur fram af stjornendum lifeyrissjodsins og
& abyrgd peirra i samrami vid l6g og reglur. Abyrgd okkar felst i
pvi aliti sem vid latum i [jos & arsreikningnum a grundvelli endur-

skodunarinnar.

Endurskodad var i samraemi vid g6da endurskodunarvenju. Sam-
kvaemt pvi ber okkur ad skipuleggja og haga endurskoduninni

pannig ad nagjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an

verulegra annmarka. Endurskodunin felur i sér athuganir @ gégnum
med (rtakskdnnunum til ad sannreyna fjarhadir og upplysingar
sem koma fram i arsreikningnum. Endurskodunin felur einnig i
sér athugun & peim reikningsskilaadferdum og matsreglum sem
notadar eru vid gerd arsreikningsins og mat & framsetningu hans i
heild. Vid teljum ad endurskodunin sé nagjanlega traustur grunnur

til ad byggja alit okkar a.

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af efnahag
sj6dsins 31. desember 2003, afkomu hans & arinu 2003 og breyt-
ingu & handbaru fé a arinu 2003, i samremi vid l6g og gdda

reikningsskilavenju.

Reykjavik, 28. jantar 2004

Grant Thornton endurskodun ehf.
Sigurdur Amundason
l6ggiltur endurskodandi

ARITUN TRYGGINGAST/ARBFREDINGS

Eg hef metid lifeyrisskuldbindingar Sameinada lifeyrissjodsins
i arslok 2003. Matid er framkvaemt i samraemi vid vidurkenndar
reglur um tryggingafraedilegar athuganir a lifeyrissjodum, log
nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda, reglugerd nr. 391/1998 og med hlidsjon af leid-
beinandi reglum Félags islenskra tryggingastardfredinga um

tryggingafraedilegar athuganir a lifeyrissjodum.

Tryggingafraedileg athugun er unnin adgreint fyrir Tryggingadeild;
stigakerfi og Tryggingadeild; aldurstengt réttindakerfi par sem

deildirnar eru fjarhagslega 6hadar.

Fyrir Tryggingadeild; stigakerfi teljast afallnar skuldbindingar 1,1%
umfram eignir og 8,6% umfram eignir sem hlutfall skuldbindinga
pegar tekid er tillit til peirra eigna og skuldbindinga sem tlad
er a0 muni stofnast i framtidinni med greidslu idgjalda peirra

sjodfélaga sem greiddu til sj6dsins & arinu 2003. Stada deildarinnar

Olafur Axelsson
kjorinn skodunarmadur

Gudmundur Asgeirsson
kjorinn skodunarmadur

hefur batnad litillega fra lokum ars 2002 en heildarskuldbindingar

deildarinnar reiknast nd umfram eignir pridja arid i r6d.

Eignir i Tryggingadeild; aldurstengdu réttindakerfi teljast 16,1%
umfram afallnar skuldbindingar og 1,2% umfram skuldbindingar
begar tekid er tillit til peirra eigna og skuldbindinga sem atlad
er ad muni stofnast i framtidinni med greidslu idgjalda peirra

sjodfélaga sem greiddu til sjodsins a arinu 2003.

Akvaedi L. 129/1997 gera ekki rad fyrir ad lifeyrissjodum sé skylt ad
gripa til adgerda fyrr en halli eda eignir umfram skuldbindingar sem
hlutfall heildarskuldbindinga reiknast 5% eda meira fimm ar i r6d
eda 10% i eitt sinn. Sameinada lifeyrissjddnum er pvi ekki skylt ad
gripa til adgerda vegna tryggingafradilegrar stodu i lok ars 2003,
en ljost er ad fari avoxtun stigadeildar ekki batnandi verdur ekki

komist hja ad jafna stodu eigna og skuldbindinga deildarinnar.

Reykjavik, 27. janGar 2004

Bjarni Gudmundsson
tryggingasteerdfraedingur



EFNAHAGSREIKNINGUR 31. DESEMBER 2003

Skyr. 2003 2002
EIGNIR:
FJARFESTINGAR:
Hlseignir og LOir . ... ittt e e 10 154.827.627 158.167.098
154.827.627 158.167.098
Verdbréf med breytilegum tekjum . ... . 2,13 13.873.583.893 11.930.754.726
Verdbréf med fostum tekjum . ... .. .. 2 25.428.133.430 25.495.894.424
VEOlaN o e e e 2,5 11.978.531.074  10.671.245.988
Fullnustueignir . .. .. o e 23.416.280 0
13 51.303.664.677  48.097.895.138
Fjarfestingar 51.458.492.304  48.256.062.236
KROFUR:
Krofur @ launagreidendur .. ... .o e 4 322.081.012 375.849.421
AGrar Krofur ..o 76.840.492 19.535.780
Krofur 398.921.504 395.385.201
ADRAR EIGNIR:
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir . .......... ... ... .. .... 10 14.411.977 19.933.333
Sj6dir og bankainnistadur .. ... ... 481.809.732 333.702.981
Adrar eignir 496.221.709 353.636.314
Eignir samtals 52.353.635.517 49.005.083.751
SKULDIR:
VIDSKIPTASKULDIR:
AGrar skuldir . . oo e 45.465.039 2.952.802.923
Afallinn KOSENABUF « .o eevtinetiiieeeeneeranneeeannneenanns 12.033.055 12.344.124
Skuldir samtals 57.498.094 2.965.147.047
52.296.137.423 46.039.936.704
HREIN EIGN TIL GREIDSLU LIFEYRIS . ... vvvviieeeeiinneeennnnnnnnnn
VEDSETNINGAR 0G SKULDBINDINGAR ...t ereennnnnnnoencenns 16
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YFIRLIT UM BREYTINGU A HREINNI EIGN TIL GREIDSLU LiFEYRIS ARID 2003

IDGIOLD:

16gjold sjoofélaga . . .. ....... ...
Idgjold launagreidenda ..........

Réttindaflutningur og endurgreidslur

LIFEYRIR:

Lifeyrir ... oo
Umsjonarnefnd eftirlauna . . . ... ...

Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris

FJARFESTINGATEKJUR:

Tekjur af eignarhlutum . .........
Tekjur af haseignum og 6dum .. ...
Vaxtatekjur og gengismunur . ......

Breytingar & nidurferslu .........

FJARFESTINGAGJIOLD:

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur . .

Vaxtagjold

REKSTRARKOSTNADUR:

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur . .

Annar rekstrarkostnadur . ........

Adrar tekjur ....... . 000,

Fjarfestingagjold

Haekkun a hreinni eign fyrir oreglulega lidi . ........ccvviiiinnnnnn

Oregluleg gjold . .......ccouun..
Haekkun & hreinni eign a arinu . .. ..

Hrein eign frafyrradri...........

HREIN EIGN TIL GREIDSLU LIFEYRIS ....

oooooooooooooooooooooooooooo
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2003 2002
1.254.482.452 1.141.349.563
1.823.904.956 1.664.216.334

38.991.395 56.083.268
3.117.378.803 2.861.649.165
1.594.867.995 1.465.914.761

( 13.447.520) (14.713.534)
2.862.866 5.072.370
1.584.283.341 1.456.273.597
666.321.940 (2.430.726.268)
5.712.091 8.002.587
4.293.725.800 (1.434.139.501)
( 42.857.049) 45.986.559
4.922.902.782 (3.810.876.623)

85.914.230 90.011.495

27.231.416 6.302.989

113.145.646 96.314.484

44.150.330 43.315.751

42.540.269 47.508.279

86.690.599 90.824.030

38.720 5.869.650
6.256.200.719 (2.586.769.919)

0 22.480.472
6.256.200.719 (2.609.250.391)
46.039.936.704 48.649.187.095
52.296.137.423 46.039.936.704




SJODSTREYMI ARSINS 2003

2003 2002
INNGREIDSLUR:
I o o] o I 3.156.742.916 2.895.896.397
Fjarfestingatekjur . ... ..o ittt e 1.630.342.506 1.904.473.587
Afborganir Gtlana . .. ... it 3.941.167.629 3.362.295.467
Seld verdbréf med breytilegum tekjum . ...... ... ... oL, 6.464.365.313 4.677.883.681
Seld verdbréf med fostum tekjum .. ... L. 3.367.763.007 1.489.821.126
Adrar inngreidslur . ... 57.544.314 2.624.447.581
18.617.925.685 16.954.817.839
UTGREIDSLUR:
3 =1 1 1.584.283.341 1.456.273.597
Fjarfestingagjold . . . . .o oo vttt e e 113.145.646 90.011.495
Rekstrarkostnadur . ... 78.108.956 104.522.367
Adrar Gtgreidslur . .. oot 2.983.856.944 2.971.329
4.759.394.887 1.653.778.788
Radstofunarfé 13.858.530.798 15.301.039.051
KAUP A VERDBREFUM 0G ONNUR FIARFESTING:
Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum ........ ... . ... .. ..., 6.917.989.078 4.542.666.243
Kaup a verdbréfum med fostum tekjum .. ... ... ... oL 3.995.286.184 8.668.493.398
Ny vedlan og Gtlan . ... oot e 2.797.148.785 2.133.138.280
13.710.424.047 15.344.297.921
HAKKUN (LEKKUN) A HANDBARU FE .. ...vvvtieeeenennnnnnnnnnnnnns 148.106.751 ( 43.258.870)
Handbaert fé 1 arshyrjun . . ..o e 333.702.981 376.961.851
HANDB/RT FETARSLOK ... .evetttnnniiiiiiieeeenaannnnnanenss 481.809.732 333.702.981
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SKYRINGAR

REIKNINGSSKILAADFERDIR:

1. Arsreikningur pessi er gerdur eftir somu reikningsskilaadferdum og arid 48ur og er i samrami vid l6g og reglur um

arsreikninga lifeyrissj6da.

2. Verdtryggd verdbréf eru faerd til eignar med afollnum verdbotum midad vid visitdlur sem toku gildi 1. jantar 2004.
Krofur i erlendum gjaldmidlum eru eignfaerdar & sidasta skrada kaupgengi peirra & arinu og er gengi gjaldmidla
sidasta skrada kaupgengi 1 lok arsins skv. upplysingum Sedlabanka Islands. Overdtryggd verdbréf eru eignfard
a nafnverdi. Pannig reiknad verdmati skuldabréfa, sem keypt hafa verid med afféllum, hefur verid leekkad um
otekjufaerd affoll en afféllin eru feerd til tekna a afborgunartima bréfanna midad vid virka vexti og avoxtunarkrofu

pegar kaupin foru fram.

3. Hlutabréf og hlutdeildarskirteini sem skrad eru i Kaupholl Islands eda & sambzrilegum erlendum verdbréfamorkudum
eru faerd til eignar a markadsverdi. Onnur hlutabréf eru fard til eignar & framreiknudu kaupverdi eda markadsverdi

hvort sem laegra er 1 lok arsins.

4. Oinnheimt idgjold i Lok arsins nema 322.081.012 kr. skv. efnahagsreikningi. Mat peirra byggist & reynslu lidinna ara

og einnig er studst vid gogn sem fyrir liggja um skil eftir lok reikningsarsins.

A arinu voru afskrifud topud idgjold sem gafu réttindi 734.946 kr. Afskrifadir vextir vegna peirra voru 9.843.227 kr.
Afskriftir idgjalda eru faerdar til leekkunar a idgjaldatekjum. Afskrifadir vextir eru ferdir til laekkunar & lidnum adrar

vaxtatekjur og gengismunur.

5. Vedlan eru faerd nidur um 48.658.124 kr. i efnahagsreikningi 31. desember 2003 vegna 6vissu um innheimtu. Hér
er ekki um endanlega afskrift ad reda heldur er myndadur motreikningur sem mata & peim krofum sem kunna
ad tapast. Nidurfaerslan er reiknud af atlanum sem teljast i sérstakri ahaettu. Nidurfaerslan fra fyrra ari leekkar um
1.040.226 kr. en gjaldfaerdar tapadar krofur @ arinu nema 43.897.275 kr. og pvi voru 42.857.049 kr. gjaldfaerdar a

arinu.
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SKYRINGAR FRH.

LIFEYRIR:

6. Lifeyrisgreidslur a arinu sundurlidast pannig eftir tequndum:

Elilifeyrir . oo
Ororkulifeyrir. . oo
Makalifeyrir ... . o e
Fidlskyldubaetur . . . ... o oo
Barnalifeyrir . ... oo

Lifeyrisgreidslur dr Séreignardeild. « v v v v v v v v v i eennn

Hér eru taldar med greidslur fra Umsjonarnefnd eftirlauna.

FIJARFESTINGATEKJUR:

7. Vaxtatekjur og gengismunur sundurlidast pannig:

Skuldabréf og hlutdeildarbréf ....... ... .. ... . . ... . ...
Framvirkir samningar .. ... .. .. . .
Bankainnistaedur o.fl. ....... ..
Drattarvextir . ..o e

Lantokugjold .. ..o

REKSTRARKOSTNADUR:

2003 2002
i millj. kr. i millj. kr.
1.003,4 930,9
293,6 255,9
243,6 227,0
10,9 15,5
34,6 28,7
8,7 7,9
1.594,8 1.465,9

4.112.551.450

49.735.683

50.453.840

60.965.816

20.019.011

4.293.725.800

8. Kostnadur skiptist pannig 1 yfirliti um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris:

Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris ... ... ... . ... .. .. 2.862.866
Fjarfestingagjold, skrifstofu- og stjérnunarkostnadur. ......... 85.914.230
Rekstrarkostnadur . ......... ...t 86.690.599
175.467.695
ADRAR TEKJUR:
9. Adrar tekjur er hlutdeild Sameinada lifeyrissjodsins i rekstrarafkomu Janusar endurhafingar ehf.
FJARFESTINGAR:

10. Fasteign og rekstrarfjarmunir, endurmat peirra og afskriftir sem reiknadar eru sem

fastur arlegur hundradshluti greinast pannig:

Heildarverd 1.1. 2003 . . . . ottt it e et e et e et e e
ViObOt @ ArinU & oo v 'ttt e e
Heildarverd 31.12. 2003 . . v vt it e et e et et e e

Afskrifad Q0Ur . . o oot e
Afskrifad @ arinu . ... vttt e e e
Afskrifad samtals . . . . ... it
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Fasteign Rekstrarfjarmunir

169.846.673 52.261.877
0 3.060.288
169.846.673 55.322.165
11.679.575 32.328.544
3.339.471 8.581.644
15.019.046 40.910.188




11.

12.

Fasteign Rekstrarfjarmunir
Bokfaert verd 31.12.2003 . . ... ... 154.827.627 14.411.977
Afskriftarhlutfoll . ...... ..o i i 2% 15-20%

Hiseignir sem atladar eru i notkun undir starfsemi sjodsins greinast pannig:

Fasteignamat
Borgartdn 30, has . ....... 97.398.000
Borgartln 30, leiguléd . . . .. 9.572.000
106.970.000

Brunabdtamat

152.637.000

152.637.000

Framreiknad stofnverd

154.827.627

154.827.627

Innifalid i bokfaerdu verdi er eignarhluti i Sameignarfélaginu Borgartdni 18 ad upphad 2.876 ps. kr.

Vatryggingaverd skrifstofubinadar er 29,2 millj. kr.

Hlutir i samstedufélogum:

Arsreikningur Eignarhaldsfélags Sameinada lifeyrissjodsins hf. 31. desember 2003 er felldur inn i sam-

steeduarsreikning Sameinada lifeyrissjodsins.

Eignarhaldsfélag Sameinada lifeyrissjodsins hf. . ...

Eigid fé og rekstrarafkoma samstedufélaga 31.12. 2003:

Eignarhaldsfélag Sameinada lifeyrissjodsins hf.. . . ..

Eignarhlutur
99,99%

Eigid fé
29.350.986

Bokfeert verd
39.996.000

Tap
(653.967)

Hlutabréfaeign i félogum par sem eignarhluti sj6dsins er meiri en 0,5% af hreinni eign til greidslu lifeyris

eda stearri en 2% af heildarhlutafé vidkomandi félags.

Félog sem ekki eru skrad a skipulogdum markadi:

Innlend:

Eignarhaldsfélag lifeyrissjoda um Verdbréfaskraningu
Eignarhaldsfélag lifeyrissjoda um Verdbréfaping . . . .
Framtakssamlag ETFA . .......... ... ... .....
Janus endurhafingehf. ...... ... ... ... ...
Reiknistofa lifeyrissjodanna ehf. . ... ... ......
Virging hf. .. ...

Félog sem skrad eru a skipulogdum markadi:

Erlend:

Alpjodasamlag EFA . . ... .. ... ...
Microsoft Corporation. .. ...................

Innlend:

Kogun hf. ... o

Eignarhlutur
8,3%

5,6%

8,0%

20,0%
18,0%
15,0%

24,2%
overulegur

3,5%

Markadsverd/
bokfaert verd

800.000
419.556
7.174.000
500.000
15.485.950
14.250.000

323.574.434
357.511.318

134.817.824



SKYRINGAR FRH.

13. Verdbréf:

Innlend Erlend Samtals
Verdbréf med breytilegum tekjum .. ... 935.803.880 12.937.780.013 13.873.583.893
Verdbréf med fostum tekjum ......... 25.384.728.245 43.405.185  25.428.133.430
Vedlan . ... oo v et 11.978.531.074 11.978.531.074
38.299.063.199 12.981.185.198  51.280.248.397
14. Vedlan sundurlidast pannig:
SjOOflagar . . v vt e 6.113.021.434
AT o e e 5.865.509.640
11.978.531.074
FRAMVIRKIR GJALDEYRISSAMINGAR:
15. Gerdir hafa verid framvirkir gjaldeyrissamningar til ad draga (r misvaegi & gjaldeyrissamsetningu

erlendrar verdbréfaeignar sjodsins gagnvart gengi islensku kronunnar og til ad draga Ur gjaldeyrisahattu
sjodsins. Heildarfjarhed samninga 31. desember 2003 samanstendur af USD 11.4 millj., EUR 4.2 millj., JPY
74,5 millj. GBP 520 pis. og ISV 1,3 millj., eda samtals 1.458 millj.kr. Afkoma samninganna a arinu var

jakvaed um 49,7 millj. kr. og er faerd i arsreikninginn.

VEDSETNINGAR 0G SKULDBINDINGAR:
16.  Tryggingafraedileg Gttekt a fjarhagsstodu stigadeildar og aldurstengdrar deildar for fram midad vid

31. desember 2003. Verdbréf med fostum tekjum og vedlan eru ndvirt midad vid 3,5% avoxtunarkrofu.

Stigadeild:

Eignir:

Hrein eign til greidslu lifeyris ... ....

Navirdi verdbréfa . . .

Navirdi framtidaridgjalda. . . . ... ....

Laekkun vegna fjarfestingakostnadar . . .

Eignir samtals . . . ..

Skuldbindingar:
Ellilifeyrir . . ... ...

Ororkulifeyrir. . .. ..

Maka- og fjolskyldulifeyrir..........

Barnalifeyrir . ... ..

Rekstrarkostnadur . .

Skuldbindingar samtals. . ..........

Eignir umfram skuldbindingar

I hlutfalli af skuldbindingum

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
millj. kr. millj. kr. millj. kr.
50.337 50.337
6.700 6.700
31.652 31.652

(2.077) (2.077)
54.961 31.652 86.612
41.901 30.569 72.470
5.454 3.145 8.599
7.202 3.798 11.000
145 561 706

855 1.090 1.945
55.557 39.163 94.720
(597) (7.511) (8.108)
-1,1% -19,2% -8,6%
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Aldurstengd deild:

Eignir:

Hrein eign til greidslu lifeyris .......
Navirdi verdbréfa................
Navirdi framtidaridgjalda. . . ... ... ..
Laekkun vegna fjarfestingakostnadar . . .

Eignirsamtals . . ........ ... ...

Skuldbindingar:

Ellilifeyrir . . .o oo oo
Ororkulifeyrir. . .. ... ...,
Maka- og fjolskyldulifeyrir..........
Barnalifeyrir . ......... ... . ...,
Fjolskyldubaetur . . .. .............
Rekstrarkostnadur . ..............
Skuldbindingar samtals. . ..........

Eignir umfram skuldbindingar. .. ... ..

I hlutfalli af skuldbindingum . .. .....

Séreignardeild:

Eignir:

Hrein eign til greidslu lifeyris .......

Eignirsamtals . . ............ . ...

Skuldbindingar:

Ellilifeyrir . . . oo oo e
Skuldbindingar samtals. . ..........

Eignir umfram skuldbindingar. . ... ...

I hlutfalli af skuldbindingum .. ......

ONNUR MAL:

17.

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
millj. kr. millj. kr. millj. kr.

911 911

122 122

5.492 5.492

(39) (39)

995 5.492 6.486

630 3.894 4,523

131 746 877

78 494 572

3 148 151

2 100 102

13 170 183

856 5.551 6.408

138 (60) 78

16,1% -1,1% 1,2%

1.048.630 1.048.630

1.048.630 0 1.048.630

1.048.630 1.048.630

1.048.630 0 1.048.630

0 0 0

0,0% 0,0% 0,0%

Verdbréf med fostum tekjum eru fard til eignar i efnahagsreikningi & 37.406.664.504 kr. I Lok arsins var
aeetlad markadsvirdi pessara eigna 38.812.580.433 kr.
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DEILDASKIPT YFIRLIT, SAMKV/AMT SAMPYKKTUM, UM BREYTINGAR A HREINNI EIGN TIL GREIDSLU

LIFEYRIS 31. DESEMBER 2003:

18.

(i pas. kr.)

Hrein eign 1. jandar

Fjarmunatekjur ........

Idgjold
Lifeyrir
Rekstrargjold

Hlutfallsskipting 1.1. ... ..
Hlutfallsskipting 31.12. . ..

Hrein eign 1. jandar

Fjarmunatekjur . .......

Idgjold
Lifeyrir
Rekstrargjold

KENNITOLUR:

19.

Grunndeildir:

Hrein raunavoxtun

Medaltal hreinnar raunavoxtunar s.l. 5 ara

Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga:

Hlutfallslega skipting annarra fjarfestinga eftir gjaldmidlum:

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum

Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum

Skrad verdbréf med fostum tekjum

Oskrad verdbréf med fostum tekjum

Vedlan

Eignir 1 islenskum kronum

Stigadeild
!
GOrorku- Fjélskyldu-
Ellilifeyrisdeild lifeyrisdeild lifeyrisdeild Samtals
34.544.026 4.266.903 6.126.210 44.937.138
3.661.356 440.796 635.772 4.737.924
1.824.493 288.078 288.078 2.400.648
(1.003.354) (292.532) (275.354) (1.571.240)
(127.618) (20.150) (20.150) (167.919)
38.898.902 4.683.094 6.754.555 50.336.552
76,87% 9,50% 13,63% 100,00%
77,28% 9,30% 13,42% 100,00%
Aldurstengd deild Séreignardeild Samtals
549.756 553.043 46.039.937
74.282 83.504 4.895.710
292.605 424.125 3.117.379
(1.439) (8.742) (1.581.420)
(4.248) (3.301) (175.468)
910.956 1.048.630 52.296.137
2003 2002 2001 2000 1999
7,2% -9,9% -2,8% -0,9%  17,8%
1,8% 1,9% 5,6% 7,9% 9,7%
26,9% 24,3%  38,5%  43,3%
b4t 4%
0,2% 0,5% 0,4% 0,2%
0, 0/ 0 0,
45,0%  43,6%  31,2%  24,3% 39.8%
4,6% 9,4% 11,6%  16,0%
23,4% 22,2%  18,3%  16,2%  15,8%
74,7% 78,7%  64,6% 61,3% 61,8%
25,3% 21,3%  35,4%  38,7%  38,2%

Eignir 1 erlendum gjaldmidlum samtals
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Fjoldi sjodfélaga stigadeild
Fjoldi sjodfélaga i aldurstengdri deild

Fjoldi lifeyrishega i stigadeild
Fjoldi lifeyrishega i aldurstengdri deild

Hlutfallslega skipting lifeyris:
Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir

Fidlskyldubaetur

Hlutfallslega skipting lifeyris i aldurstengdri deild:

Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir

Barnalifeyrir
Fjarhagsstada samkvemt tryggingast. Gttekt:

Stigadeild:
Hrein eign umfram heildarskuldbindingu

Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar
Aldurstengd deild:

Hrein eign umfram heildarskuldbindingar

Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar

Séreignardeild:
Hrein raunavoxtun séreignardeildar leidar 1
Hrein raunavoxtun séreignardeildar leidar 2

Fjoldi rétthafa i séreignardeild

Fjoldi lifeyrishega i séreignardeild
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2003

8.508
2.246

3.854
15

63,1%
18,3%
15,5%
2,2%
0,9%

3,0%
72,5%
24,5%

-8,6%
-1,1%

1,2%
16,1%

7,7%
6,7%

7.696

58

2002

8.891
1.965

3.829

63,9%
17,6%
15,6%
2,0%
1,1%

1,4%
98,6%

-9,0%
-2,0%

2,9%
17,3%

-9,5%
7,0%

4.988
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2001

8.627
2.011

3.489

62,8%
17,3%
15,8%
1,8%
2,3%

-0,7%
11,9%

5,6%
26,1%

4,0%
7,0%

1.207

12

2000

9.156
1.630

3.408

62,8%
17,3%
16,3%
2,3%
1,3%

2,4%
16,8%

1,0%
39,4%

-0,3%
5,4%

506

1999

10.185

3.119

62,0%
17,6%
17,1%
2,6%
0,7%

8,0%
29,2%

9,7%
7,1%
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EFNAHAGSREIKNINGUR DEILDA 31. DESEMBER 2003

Allar télur eru 7 pds. kr.

Stigadeild
EIGNIR: 2003 2002
FJARFESTINGAR:
Haseignir 0g LO8ir . ...t e e 154.828 158.167
154.828 158.167
Verdbréf med breytilegum tekjum ... ... ... 13.812.592  11.930.755
Verdbréf med fostum tekjum . ... .. 25.027.060 25.495.894
VeBlaN L e 11.435.954 10.671.246
Fullnustueignir .. ... oo 23.416 0
50.299.022 48.097.895
Fjérfestingar 50.453.850 48.256.062
KROFUR:
Krofur & launagreidendur . ... ..ttt e 265.652 302.368
ABTar KIBFUE o o o et e e e e e 36.681 19.536
Hluti deilda 7 fjarfestingum . ... .. ... . o i i e 0 0
Krofur 302.333 321.904
ADRAR EIGNIR:
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir .. ......coovuvirnnenn.. 14.412 19.933
Sj6dir og bankainnistaedur .. ... ... e 448.494 333.703
Adrar eignir 462.906 353.636
Eignir samtals 51.219.088 48.931.602
SKULDIR:
VIDSKIPTASKULDIR:
ABTar skULdIr . ..ot 45.465 2.952.803
Hluti deilda 7 fjarfestingum . ... ... . i i 825.038 1.029.317
870.503 3.982.120
Afallinn KoStNadur . .....vvvnntvintvnneeineenneeineenneeannennnes 12.033 12.344
Skuldir samtals 882.537 3.994.464
HREIN EIGN TIL GREIDSLU LIFEYRIS ... vvvuvennnennnernnennneennenns 50.336.552 44.937.138
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Aldurstengd deild

Séreignardeild

Deildir samtals

2003 2002 2003
60.992
401.073
542.577
1.004.643
1.004.643
56.429 58.612 0
29.488 0 10.671
825.038 491.144 0
910.956 549.756 10.671
33.316
33.316
910.956 549.756 1.048.630
910.956 549.756 1.048.630

2002 2003 2002
154.828 158.167
154.828 158.167
13.873.584 11.930.755
25.428.133 25.495.894
11.978.531 10.671.246
23.416 0
51.303.665 48.097.895
51.458.492 48.256.062
14.870 322.081 375.849
0 76.840 19.536
538.173 825.038 1.029.317
553.043 1.223.960 1.424.702
14.412 19.933
481.810 333.703
496.222 353.636
553.043 53.178.674 50.034.401
45.465 2.952.803
825.038 1.029.317
870.503 3.982.120
12.033 12.344
882.537 3.994.464
553.043 52.296.137 46.039.937
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YFIRLIT UM BREYTINGU A HREINNI EIGN TIL GREIDSLU LiFEVRIS

1. JANUAR - 31. DESEMBER 2003

Allar tolur eru 7 pds. kr.

IPGIOLD:

10gjold sjOOfelaga . . . v v v
Idgjold launagreidenda . ... ... ..ottt e

Réttindaflutningur og endurgreidslur ... ... ... i i

LIFEYRIR:

LI ey o e
Umsjonarnefnd eftirlauna . . . ... ... oo

Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris ... ... ..

FJARFESTINGATEKJUR:

Tekjur af eignarhlutum .. ... ... e
Tekjur af hGseignum og LOGUM . . . . ...ttt e
Vaxtatekjur og gengismunur .. ... ...t e

Breytingar & nidurfaerslu .. ... oo

FJARFESTINGAGIOLD:

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur . ....... ... . i i
Vaxtagjold . ..o e
Fjarfestingagjold

REKSTRARKOSTNADUR:

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur . ....... ... . i

Annar rekstrarkostnadur . ...
AGrar tekjUr vt i i it i i et it
ONNUr gJold .« o v ittt i it i et
Haekkun & hreinni eign an matsbreytinga ................. ... ...,

Oregluleg Giold ..o vvvveeennniieeneeeeeeeaeanaaaeaaaennnns

Haekkun & hreinnieign @ arinu . ... oo

Hreineign frafyrra ari . . . ..ottt e

HREIN EIGN TIL GREIDSLU LIFEYRIS ... .'uuuueeeeeenrnnnnnnnneeennss
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Stigadeild
2003 2002
962.225 935.174
1.439.064 1.403.806
(641) 1.360
2.400.648 2.340.341
1.584.687 1.457.524
(13.448) (14.714)
2.863 5.072
1.574.103 1.447.883
666.322 (2.430.726)
5.712 8.003
4.135.939 (1.425.011)
(42.857) 45.987
4.765.116 (3.801.748)
82.140 87.871
27.231 6.303
109.371 94.174
40.376 41.156
42.540 47.508
82.916 88.665
39 5.870
5.399.414 (3.086.259)
22.480
5.399.414 (3.108.740)
44.937.138 48.045.878
50.336.552 44.937.138




Aldurstengd deild

Séreignardeild

Deildir samtals

2003 2002
119.677 97.930
177.953 146.897
(5.025) (2.021)
292.605 242.806

1.439 485

1.439 485

74.282 (32.360)
74.282 (32.360)

2.124 1.057

2.124 1.057

2.124 1.067

2.124 1.067
361.200 207.837
361.200 207.837
549.756 341.919
910.956 549.756

2003 2002
172.580 108.246
206.888 113.513

44.658 56.743
424.125 278.502
8.742 7.906
8.742 7.906
83.504 23.232
83.504 23.232

1.650 1.083

1.650 1.083

1.650 1.093

1.650 1.093
495.587 291.652
495.587 291.652
553.043 261.390

1.048.630 553.043

2003 2002
1.254.482 1.141.350
1.823.905 1.664.216

38.991 56.083
3.117.379 2.861.649
1.594.868 1.465.915

(13.448) (14.714)

2.863 5.072

1.584.283 1.456.274
666.322 (2.430.726)

5.712 8.003

4.293.726 (1.434.140)

(42.857) 45.987
4.922.903 (3.810.877)
85.914 90.011
27.231 6.303
113.146 96.314
44.150 43.316
42.540 47.508
86.691 90.824

39 5.870
6.256.201 (2.586.770)
22.480

6.256.201 (2.609.250)
46.039.937 48.649.187
52.296.137 46.039.937
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SJODSTREYMI 1. JANUAR - 31. DESEMBER 2003

Allar tolur eru 7 pds. kr.

Stigadeild
2003 2002
INNGREIDSLUR:
IOGIOd o vttt e e e e e 2.422.960 2.395.515
Fjarfestingatekjur . ... .. ot e 1.472.556 1.913.602
Afborganir Gtldna . ... 3.941.168 3.362.295
Seld verdbréf med breytilegum tekjum . ..... ... .. .. L .. 6.464.365 4.677.884
Seld verdbréf med fostum tekjum . ... .. .. 3.367.763 1.489.821
Adrar inngreilslur . ..o v e e e e 857.908 3.103.010
18.526.721 16.942.127
UTGREIDSLUR:
L feyrir o e 1.574.103 1.447.883
Fjarfestingagjold . . . . . oo oot e 109.371 87.871
Rekstrarkostnadur . .. ... ...ttt e 74.334 102.363
Adrar Gtgreilslur . ..ot e e e 2.943.697 2.971
4.701.506 1.641.088
Radstofunarfé 13.825.215 15.301.039
KAUP A VERDBREFUM 0G ONNUR FJARFESTING:
Kaup a verdbréfum med breytilegum tekjum .......... ... ... . ... 6.917.989 4.542.666
Kaup & verdbréfum med fostum tekjum . ... ... .. . oo L 3.995.286 8.668.493
Ny vedlan og Gtlan . ... ... it e 2.797.149 2.133.138
13.710.424 15.344.298
HAKKUN (LAKKUN) AHANDBARU FE .. ...ivviireeenennnnnnnnnnnnnns 114.791 (43.259)
Handbaert fé T arshyrjun .. ..o e 333.703 376.962
HANDBZRT FETARSLOK . vvtviineeiineeraneerannnenennneenns 448.494 333.703
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Aldurstengd deild

Séreignardeild

Deildir samtals

2003 2002
294.788 228.543
74.282 (32.360)
369.070 196.183
1.439 485
2.124 1.057
2.124 1.067
363.383 193.574
369.070 196.183
0 0

2003 2002 2003 2002
438.995 271.839 3.156.743 2.895.896
83.504 23.232 1.630.343 1.904.474
3.941.168 3.362.295

6.464.365 4.677.884

3.367.763 1.489.821

857.908 3.103.010

522.499 295.071 19.418.290 17.433.381
8.742 7.906 1.584.283 1.456.274
1.650 1.083 113.146 90.011
1.650 1.093 78.109 104.522
477.141 284.989 3.784.221 481.534
489.183 295.071 5.559.759 2.132.342
33.316 13.858.531 15.301.039
6.917.989 4.542.666

3.995.286 8.668.493

2.797.149 2.133.138

13.710.424 15.344.298

33.316 148.107 (43.259)
333.703 376.962

33.316 0 481.810 333.703
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REPORT OF THE BOARD OF DIRECTORS

The annual accounts of the United Pension Fund for the year
2003 are prepared in conformity with the rules of the Financial
Supervisory Authority, Iceland (Fjarmalaeftirlitid) No. 55/2000
of January 7, 2000 and No. 765/2002 of October 30, 2002. The
accounts presented are the consolidated accounts of the United
Pension Fund and the Holding Company of the United Pension
Fund.

The pension disbursements of the Fund’s primary divisions during
the year amounted to a total of ISK 1.586,1 million. Old-age
pensions amounted to ISK 1.003,4 million, disability pensions to
ISK 293,6 million, pension payments to surviving spouses were ISK
243,6 million, to surviving children ISK 34,6 million and family
benefits amounted to ISK 10,9 million. A total of ISK 8,7 million
was paid out of the Private Assets Divison. The number of old-age
pensionists at the end of the year was 2.107, including 1 in the
Age-related Divison, that of disability pensionists 572, including 6
in the Age-related Divison, and surviving-spouse pensionists were
961. A total of 229 children received pension payments and family

benefits were paid to 11 persons on account of 9 Fund members.

During the year a total of 10.754 Fund members paid contributions
to the Fund’s primary divisions. 2.457 beneficiaries paid into the
Fund’s Private Assets Division and a 1% premium was paid on
account of 4.141 Fund members or a total of 6.598. Premiums
paid into the Fund’s primary divisions amounted to ISK 2.693,3

million, including ISK 292,6 million into the Age-related Divison.

Premiums paid to the Private Assets Division totalled ISK 424,1

million.

The Pension Fund invested in securities for the amount of ISK
13.710 million during the year. The nominal value yield during the
period was 10,1% and the real yield 7,2%.

An actuarial appraisal at the end of December 2003 shows that the
accrued commitments of the Fund’s Option Division (Stigadeild)
amount to ISK 94.719,7 million. The Option Division’s assets for
actuarial appraisal are ISK 86.612,0 million, its commitments
in excess of assets thus being ISK 8.107,7 million or 8,6%. The
assets for actuarial appraisal of the Fund’s Age-related Divison are
ISK 6.486 million, its total accrued commitments amounting to
ISK 6.407,7 million, bringing the Division’s assets in excess of

total commitments accrued to ISK 78,5 million or 1,2%.

Wage payments to employees, the Board of Directors and elected
inspectors of the United Pension Fund and the Pension Fund HLif
amounted to ISK 69,9 million during the year. Full-time equivalent

positions (FTE) were 15 at the end of the year.

The Annual General Meeting of the United Pension Fund held on
May 27, 2003 approved several amendments to the Fund’s Articles
of Association which were confirmed by the Ministry of Finance on
June 24, 2003.

The Board of Directors and the Chief Executive Officer of the United Pension Fund hereby confirm

the Fund's annual accounts for the year 2003 with their signatures.

Reykjavik, January 28, 2004

The Board: Fridrik Andrésson
Olafur H. Steingrimsson

Porbjorn Gudmundsson

borgeir Jésefsson
Orn Fridriksson

Orn J6hannsson

Chief Executive Officer: Johannes Siggeirsson



AUDITORS' REPORT

To the Board of Directors and Fund members of the United Pension Fund.

We have audited the accompanying Consolidated Balance Sheet
of the United Pension Fund as of December 31, 2003, and the
related Statement of Operations and Statement of Cash Flows
for the year then ended. These Financial Statements are the
responsibility of the Board of Directors of the United Pension
Fund. Our responsibility is to express an opinion on these Financial

Statements based on our audit.

We conducted our audit in accordance with generally accepted
Auditing Standards. Those standards require that we plan and
perform the audit to obtain reasonable assurance about whether

the Financial Statements are free of material misstatement. An

audit includes examining, on a test basis, evidence supporting
the amounts and disclosures in the Financial Statements. An
audit also includes assessing the accounting principles used and
significant estimates made by management, as well as evaluating
the overall Financial Statements presentation. We believe that our

audit provides a reasonable basis for our opinion.

In our opinion, the Financial Statements give a true and fair
view of the financial position of the United Pension Fund as of
December 31, 2003, and the results of its Operations and its Cash
Flows for the year then ended, in accordance with the law and

generally accepted accounting principles in Iceland.

Reykjavik, January 28, 2004

Grant Thornton
Sigurdur Amundason
Chartered Accountant

Olafur Axelsson
Examiner

Gudmundur Asgeirsson
Examiner



BALANCE SHEET DECEMBER 31, 2003

ASSETS:
INVESTMENTS:

Real estate and plots

Variable income securities

Fixed income securities

Mortgages

Other investments

ACCOUNTS RECEIVABLE (CLAIMS)
Claims against employers

Other claims

OTHER ASSETS:

Operating assets and other tangible assets

Cash and bank deposits

LIABILITIES:

Commercial liabilities

NET ASSETS FOR PENSION PAYMENTS
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Investments

Claims

Other assets

Total assets

2003 2002
154.827.627 158.167.098
154.827.627 158.167.098

13.873.583.893 11.930.754.726
25.428.133.430 25.495.894.424
11.978.531.074 10.671.245.988
23.416.280 0
51.303.664.677 48.097.895.138
51.458.492.304 48.256.062.236
322.081.012 375.849.421
76.840.492 19.535.780
398.921.504 395.385.201
14.411.977 19.933.333
481.809.732 333.702.981
496.221.709 353.636.314
52.353.635.517 49.005.083.751
57.498.094 2.965.147.047
52.296.137.423 46.039.936.704




PREMIUMS:
Members ............

Employers ...........

Transfer of rights

PENSIONS:
Pensions ............

The Pension Committee

Cost due to disability pension assessments .. ....... ... .

INVESTMENT INCOME:
Return on stocks .. .....

Property income .......

Interest income and exchange rate difference . .. ... ... .. oL

Alteration to reserves

INVESTMENT EXPENSES:

General and administrative expenses . . .... ... ..t i e

Interest expenses

OPERATING EXPENSES:

Investment expenses

General and administrative expenses . ..... ... ..t i e e

Other operating expenses

Other income ........

Operating expenses

---------------------------------------

Decrease in net assets prior to extraordinary expenses and assessment changes

Extraordinary expenses

Increase (decrease) of net assets during thevyear .......................

Net assets from previous year

NET ASSETS FOR PENSION PAYMENTS
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STATEMENT OF CHANGES IN NET ASSETS FOR THE PENSION PAYMENTS IN 2003

2003 2002
1.254.482.452 1.141.349.563
1.823.904.956 1.664.216.334

38.991.395 56.083.268
3.117.378.803 2.861.649.165
1.594.867.995 1.465.914.761
( 13.447.520) (14.713.534)

2.862.866 5.072.370
1.584.283.341 1.456.273.597
666.321.940 (2.430.726.268)
5.712.091 8.002.587
4.293.725.800 (1.434.139.501)
( 42.857.049) 45.986.559
4.922.902.782 (3.810.876.623)

85.914.230 90.011.495

27.231.416 6.302.989

113.145.646 96.314.484

44.150.330 43.315.751

42.540.269 47.508.279

86.690.599 90.824.030

38.720 5.869.650
6.256.200.719 (2.586.769.919)
0 22.480.472
6.256.200.719 (2.609.250.391)
46.039.936.704 48.649.187.095
52.206.137.423 46.039.936.704




INFLOW:

Premiums ...

STATEMENT OF CASH FLOWS 2003

Investment inCome . . ..ottt e e

Installments on bonds . ... oo ittt i e e

Variable income securities sold ... ... . i e

Fixed income securities sold . .. ..o v ittt i e e

Other inflow . .

OUTFLOW::

Pensions ...

INVESTMENT EXPENSES « v v v v v vt et et e ettt e et e

Operating eXpeNnSesS . . ¢ vttt e e e e

Other outflow

Disposable resources for the purchase of securities and other investments

PURCHASE OF SECURITIES AND OTHER INVESTMENTS:

Purchase of variable income securities . ...... ...,

Purchase of fixed income securities ... ...t

New mortgages

INCREASE (DECREASE) INCASH. .+« ot i i iiiiiiiiiiiieiiennennennennns

Cash at beginning of theyear. . . . ..o oot e

CASH ATTHEEND OF THEYEAR ... iiiitt it nnenenacenannns

38

2003 2002
3.156.742.916 2.895.896.397
1.630.342.506 1.904.473.587
3.941.167.629 3.362.295.467
6.464.365.313 4.677.883.681
3.367.763.007 1.489.821.126

57.544.314 2.624.447.581
18.617.925.685 16.954.817.839
1.584.283.341 1.456.273.597
113.145.646 90.011.495
78.108.956 104.522.367
2.983.856.944 2.971.329
4.759.394.887 1.653.778.788
13.858.530.798 15.301.039.051
6.917.989.078 4.542.666.243
3.995.286.184 8.668.493.398
2.797.148.785 2.133.138.280
13.710.424.047 15.344.297.921
148.106.751 (43.258.870)
333.702.981 376.961.851
481.809.732 333.702.981




FINANCIAL INDICATORS

2003 2002 2001 2000 1999

Net real yield 7,2% -9,9% -2,8% -0,9%  17,8%
Average net real yield the last 5 years 1,8% 1,9% 5,6% 7,9% 9,7%
Other Assets:
Variable income securities, registered 26,9%  24,3%  38,5%  43,3% e
Variable income securities, not registered 0,2% 0,5% 0,4% 0,2% e
Fixed income securities, registered 45,0%  43,6% 31,2%  24,3% 39 89
,60
Fixed income securities, not registered 4,6% 9,4%  11,6%  16,0%
Mortages 23,4%  22,2% 18,3% 16,2%  15,8%

Other investments:

Assets in ISK 74,7%  78,7%  64,6% 61,3% 61,8%
Assets in foreign currencies 25,3% 21,3% 35,4% 38,7%  38,2%
Number of fund members, Option Division 8.508  8.891  8.627  9.156 10.185
Number of fund members, Age-related Division 2.246 1.965 2.011  1.630
Number of pensioners, Option Division 3.854 3.829  3.489  3.408  3.119
Number of pensioners, Age-related Divison 15 3

Pension Payments:

Old-age pensions 63,1% 63,9% 62,8% 62,8% 62,0%
Disability pensions 18,3%  17,6% 17,3% 17,3%  17,6%
Pensions to surviving spouses 15,5%  15,6% 15,8% 16,3%  17,1%
Child allowance 2,2% 2,0% 1,8% 2,3% 2,6%
Family benefits 0,9% 1,1% 2,3% 1,3% 0,7%

Pension Payments:

Old-age pensions 3,0% 1,4%
Disability pensions 72,5%  98,6%
Child allowance 24,5%

Financial situation acc. to actuarial appraisal:
Option Division:
Net assets exceeding total commitments -8,6%  -9,0% -0,7% 2,4% 8,0%

Net assets exceeding accrued commitments -1,1% -2,0% 11,9%  16,8%  29,2%

Age-related Division:
Net assets exceeding total commitments 1,2% 2,9% 5,6% 1,0%

Net assets exceeding accrued commitments 16,1% 17,3% 26,1%  39,4%

The figures for the years 2003 and earlier are exclusively figures deriving from the United Pension Fund. The ratios are

calculated on the basis of figures obtained from the Mutual Insurance divisions and the Private Assets division.
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