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ARSSKYRSLA SAMEINADA LIFEYRISSJOBSINS 2008

Avarp stjornar og framkvemdastjora

Arid 2008 er an efa eitt erfidasta ar sem islenskt efnahagslif
hefur gengid i gegnum & seinni timum. A arinu 2007 tok
aralong uppsveifla beedi hér heima og erlendis ad renna
sitt skeid a enda pegar adgangur ad lansfé a alpjodlegum
lanamdrkudum for ad prengjast. Vid paer adsteedur upphofst
sarsaukafull adlogun islenska pjédarbusins ad nyjum
adstedum vegna alpjodaveedingar banka- og hagkerfisins
og mikillar skuldsetningar pjodarinnar. Hin alpjédlega
fjarmalakreppa leiddi svo til hruns bankakerfisins hér heima a
haustmanudum 2008 med ofyrirsjaanlegum afleidingum fyrir
islenskt efnahagslif.

Afkoma Sameinada lifeyrissjodsins @ arinu 2008 markast
mjog af aféllum a fjarmalamoérkudum, afleidingum af falli
vidskiptabankanna og mikilli gengisleekkun verdbréfa hér a
landi og erlendis. Pratt fyrir ad markvisst hafi verid unnid
a0 pvi hja sjodnum ad draga ur veegi innlendra og erlendra
hlutabréfa & arinu og auka veegi innlendra skuldabréfa og
innlana ryrnadi eignasafn sjodsins vid pessar ovenjulegu
adsteedur og var i arslok 90,5 milljardar krona & moti 96,6
milljoroum kréna arid adur.

Vio fall bankanna urdu hlutabréf og vikjandi skuldabréf
peirra verdlaus og vegna peirrar akvordunar stjérnvalda
ad setja innlan framar 6drum krofum, rikir mikil 6vissa um
verdmeeti annarra skuldabréfa sem bankarnir gafu Ut og
eru i eigu sjodsins. Pa rikir einnig mikil dvissa um verdmeeti
skuldabréfa annarra innlendra fyrirtaekja sem sjédurinn hefur
fjarfest i og skrad eru i Kauphdll islands. Vegna pessa voru
rumir 8 milljardar krona feerdir & varudarafskriftarreikning
i tryggingadeild og séreignardeild, sem ryrir eignir sjodsins i
sama meeli. Pa hefur ekki nadst samkomulag vid skilanefndir
protabua gdmlu bankanna um uppgjor & framvirkum
gjaldeyrissamningum en i arsreikningi eru feerdir til skuldar
2,83 milljardar krona vegna samninganna. Pad midast
vid uppgjor & gengi kronunnar eins og pad stod vid fall
vidskiptabankanna og skuldajéfnun peirra bankaskuldabréfa
sem sjodurinn getur notad a moti pessum kréfum.

Rekstur Sameinada lifeyrissjodsins hefur gengid vel
undanfarin ar og naut sjédurinn peirrar uppsveiflu sem vard
& fjarmalamarkudum & arunum 2003 og 2007. Arid 2008 var
hins vegar erfidasta ar i ségu sjodsins og var nafnavéxtun
eigna neikveed um 9,8%, sem jafngildir neikveedri raunavoxtun
upp a 22,5% pegar tekid hefur verid tillit til verdbolgu arsins.

Arleg raunavoxtun sjodsins fra stofnun hans arid 1992 hefur
verid ad medaltali 3,8% en sjodurinn parf 3,5% raunavoxtun
til ad standa vid skuldbindingar sinar til lengri tima, midad vid
a0 ekki verdi breyting a tryggingafreedilegum pattum eins og
lifslikum.

i desember 2008 voru sampykktar & Alpingi breytingar
4 16gum um starfsemi lifeyrissjéda og skyldutryggingu
lifeyrisréttinda sem hofou pad ad markmidi ad bregdast vid
breyttum adsteedum vegna hruns hlutabréfamarkadarins a
islandi og peim aféllum sem sjodirnir hafa oroid fyrir. Meoal
annars var munur & milli eigna og skuldbindinga 4 arinu 2008
haekkadur ur 10% i 159% an pess ad skylt sé ad skerda lifeyri.
Fjarfestingarheimildir sjodanna voru rymkadar, m.a. vegna
farra fjarfestingarkosta & innlendum hlutabréfamarkaoi. Pa
var sjodunum veitt heimild til pess ad eiga allt ad 20% af
hlutafé i samlagshlutafélégum til 31. desember 2013 m.a.
vegna hugmynda um ad lifeyrissjodirnir settu upp sérstakan
5j00 til ad fjarfesta i atvinnulifi  islandi.

[0gjold til sjodsins ad medtdldum séreignarsparnadi
namu 5.926 millj. kr. sem er 15,4% aukning fra arinu adur.
Heekkunin er baedi tilkomin vegna fjdlgunar sjodfélaga en po
adallega vegna launahekkana sjéofélaga a fyrri hluta arsins
2008. Reiknad er med ad verulega dragi ur idgjaldagreidsium
til sjédsins a arinu 2009 vegna samdrattar i efnahagslifinu.

Lifeyrisgreidslur namu 2.710 millj. kr. sem er 16,6% aukning
fra arinu a0ur. Haekkun & milli dra er fyrst og fremst tilkomin
vegna heakkunar verdlags en allur lifeyrir sjodsins er
verdtryggdur og haekkadi hann um 16,4% a arinu 2008 vegna
haekkunar & visitolu neysluverds.

Stjorn Sameinada lifeyrissjodsins sampykkti i november
ad taka upp leidbeinandi vinnureglur sem samdar voru
af vinnuhdpi @ vegum Landssamtaka lifeyrissjoda med
tilliti til peirra sjodfélaga sem lenda i greidsluvanda vegna
efnahagsastandsins og eru med sjodfélagalan hja sjodnum.

i november stod stjorn Sameinada lifeyrissjodsins fyrir
fjolmennum kynningarfundi fyrir sjodfélaga par sem
farido var yfir rekstur og afkomu sjodsins auk peirra
adgerda sem gripid hafdi verid til. Hrafn Magnusson
framkveemdastjori Landssamtaka lifeyrissjdda fjalladi um
ahrif fjarmalakreppunnar a rekstur lifeyrissjéda i landinu.



Undirritad var samkomulag milli lifeyrissjéasins og sjukrasjoda
flestra peirra stéttarfélaga sem adild eiga ad sjédnum um
samstarf um pjonustu vid pa sjéofélaga sem falla ut af
vinnumarkadi i kjolfar slysa eda af véldum sjukdoma. Med
stofnun Starfsendurheafingarsjéds & arinu er pessu starfi
morkud skyr framtio og fjarmagn til pessa parfa verkefnis
er tryggt. Pad er hagur allra hagsmunaadila ad na arangri i
starfsendurhaefingu. Avinningur peirra einstaklinga sem na
aftur Ut @ vinnumarkad i kjolfar alvarlegra veikinda eda slysa
er pé synu mestur.

Samkvemt tryggingafredilegri athugun voru heildar-
skuldbindingar sjodsins 13% umfram eignir i lok ars. i ljosi
pess og par sem innlendir og erlendir fjarmalamarkadir hafa
haldid afram ad laekka @ nyju ari hefur stjorn sjédsins akvedio
i samradi vid tryggingasteerdfreding hans ad leggja fram
tilldgu um 10% leekkun aunninna lifeyrisréttinda og amota
leekkun réttindaavinnslu greidandi sjodfélaga fyrir arsfund

sj6osins, pann 27. mai nk. Med tillégunni er leitast vid ad
dreifa leekkuninni med sem sanngjornustum heetti medal allra
sj6ofélaga, jafnt greidandi sjoofélaga sem lifeyrispega. Verdi
tillaga stjérnar sampykkt @ arsfundinum mun hun leida til pess
ad heildarstada sjodsins batnar um teeplega 9 prosentustig og
verdur pa neikveed um 4,2%, midad viod stdduna i arslok.

Framundan er pad verkefni ad efla sjodinn ad nyju. Stjérn og
starfsmenn munu leggja allt kapp a ad breyta peirri stédu
sem sjodurinn er i og mun verda lagdur grunnur ad pvi a
arinu 2009. Vidbuid er ad pad muni taka nokkur ar og radast
af pvi efnahagsumhverfi sem sjodurinn mun bua vid beedi hér
a landi og erlendis.

Stjérn og framkvaemdastjori pakka starfsménnum sjodsins,
sjodfeldgum og atvinnurekendum sem greida til sjodsins fyrir
anagjulegt samstarf a arinu 2008 og veenta aframhaldandi
g060s samstarfs.
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Skyrsla stjornar og framkvaemdastjora

Fjoldi lifeyrispega i tryggingadeild i arslok
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LIFEYRISGREIDSLUR

Lifeyrisgreidslur tryggingadeildar sjodsins & arinu 2008
namu 2.604 millj. kr. og hakkudu um 17,2% fra arinu adur.
Annars vegar skyrist hakkunin af 16,4% hakkun & visitdlu
neysluverds til verdtryggingar en fra stofnun sjédsins
hafa lifeyrisgreioslur fylgt breytingum & visitdlunni. Hins
vegar skyrist heekkunin af fjdlgun lifeyrispega. Skipting
lifeyrispbeganna er pannig ad i arslok 2008 fengu 2.670
greiddan ellilifeyri, 1.096 fengu greiddan makalifeyri og
718 fengu greiddan &rorkulifeyri. Greiddur var barnalifeyrir
vegna 211 barna. Medalaldur ellilifeyrispega i arslok 2008
var 75,1 ar. Medalaldur 6rorkulifeyrispega var 54,4 ar. Yngsti
ororkulifeyrispbeginn var 25 dra. Medalaldur makalifeyrispega
var i arslok 74,4 ar.

Skipting lifeyrisgreidsina
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IDGJOLD

Bokfeerdar idgjaldatekjur i tryggingadeild arid 2008 namu
5.519,9 millj. kr. @ moti 4.928,3 millj. kr. arid 2007 og haekkudu
um 12%. ldgjaldatekjur @ arinu 2007 eru fyrir paverandi
grunndeildir, stigadeild og aldurstengda deild, en paer voru
sameinadar i tryggingadeild med sampykktarbreytingu
sem tok gildi 1. januar 2008. A arinu 2008 greiddu 12.213
sjoofeélagar til tryggingadeildar sjoédsins & moéti 12.077 arid
aour. | arslok attu 37.088 sjoofélagar sem ekki eru farnir ad
fa greiddan lifeyri réttindi i tryggingadeild. Medalaldur virkra
sjoofélaga i tryggingadeild sem ekki eru farnir ad taka lifeyri
er 41,3 ar.
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Rekstrarkostnadur og fjarfestingar-
gjold sem hlutfall af eignum
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REKSTUR 0G REKSTRARKOSTNADUR

Rekstrarkostnadur sjodsins skiptist i fjarfestingargjéld, sem
er kostnadur vid avoxtun sjédsins, og rekstrarkostnad, sem
stafar af 8drum rekstri. Samtals nam pessi kostnadur 238,4
millj. kr. @ moti 237,3 millj. kr. arid adur sem er hakkun um
0,4% milli ara. A sama tima haekkaoi visitala neysluverds til
verdtryggingar um 16,4%.

FJARMUNATEKJUR 0G AVOXTUN

Fjarfestingartekjur sjodsins voru neikvedar um 9.076
millj. kr. en voru jakveedar um 5.623,4 millj. kr. arid adur.
Hrein raunavoxtun, p.e. raundvdxtun par sem rekstrar- og
fjarfestingargjold eru dregin fra fjarmunatekjum, var -22,5%
4 moti 0,0% arid adur. Raunavoxtun innlendra skuldabréfa
sjodsins var neikveed um 9,0% 4 moti pvi ad vera jakvaed
um 3,5% arid aour. Pessi neikveeda avoxtun innlendra
skuldabréfa er tilkomin vegna varudarnidurfeerslu upp a 7.761
milljon krona par sem dvissa rikir um verdmeeti bréfanna.
Urvalsvisitala Kauphallar islands leekkadi um 94,4% & arinu
2008. A sama tima leekkuou innlend skrad hlutabréf sjodsins
i Kaupholl islands um 68,8%. Avoxtun erlendra hlutabréfa
sj6dsins an gengisvarna var 17,1% 4 arinu i islenskum krénum.

Avéxtun aranna 2004-2008
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Til samanburdar haekkadi heimsvisitala hlutabréfa MSCI
um 15,6% i islenskum kronum en laekkadi um 42,1% meelt i
dollar. Gerdir voru samningar a arinu til pess ad draga ur
misveegi i gjaldeyrissamsetningu erlendrar verdbréfaeignar
sj6dsins gagnvart gengi islensku krénunnar og draga ur
gjaldeyrisaheettu sjodsins. islenska kronan veiktist um 80,3%
gagnvart erlendum myntum a arinu og pvi var neikveed stada
af pessum samningum upp & 9.773 millj. kréna. Ad teknu tilliti
til gengisvarna var avoxtun erlendra verdbréfa neikveed um
18,3% & arinu. Medaltal hreinnar raunavoxtunar sjodsins fra
stofnun er 3,8%.

TRYGGINGAFRADILEG ATHUGUN

Tryggingafreedileg athugun synir ad afallin skuldbinding
tryggingadeildar er 112.939 millj. kr. i arslok 2008. Eignir &
mati afallinni skuldbindingu namu 89.990 millj. kr. og eru pvi
afallnar skuldbindingar umfram eignir 22.948 millj. kr., sem
eru -20,3% i hlutfalli af skuldbindingu. Heildarskuldbinding
deildarinnar med framtidariogjéldum er 200.074 millj. kr.
Hrein eign grunndeilda til tryggingafraedilegs mats er 174.006
millj. kr. Heildarskuldbindingar umfram eignir eru pvi 26.068
millj. kr. eda -13% i hlutfalli af skuldbindingum.
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Skuldbindingar og eign 2004-2006

Skuldbindingar og eign 2004-2006

Skuldbindingar og eign 2007-2008
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EFNAHAGUR OG VERDBREFAEIGN

Hrein eign tryggingadeildar til greidslu lifeyris i arslok nam
86.957 millj. kr. samanborid vid 93.351 millj. kr. i arslok 2007
og leekkadi um 6.394 millj. kr. eda um 6,8%. Innlend skuldabréf
namu rumlega 57% verdbréfaeignar, innlend hlutabréf 3,3%,

erlend verdbréf 31,8% og innlan 7,6%.

Hlutabréfaeign er faerd @ markadsvirdi en skuldabréf sjodsins
eru feerd til eignar midad vid kaupavoxtunarkrofu.

Eignasamsetning 31.12. 2008
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FJARFESTINGAR

i tryggingadeild var a arinu fjarfest i verdbréfum fyrir 42.539
millj. kr. Mest var keypt af innlendum skuldabréfum sem skrad
eru i kauphdll par med talin skuldabréf med abyrgd rikissjods
og sveitarfélaga. Keypt voru innlend skrad skuldabréf fyrir
7.303 millj. kr. umfram seld & arinu auk pess sem innlan
jukust um 5.641 millj. kr. Aukning fasteignavedlana nam 2.211
millj. kr. @ arinu. Dregid var Ur veegi innlendra og erlendra
hlutabréfa a arinu og voru hlutabréf seld fyrir 8.120 millj. kr.
umfram keypt. Vid fall bankanna urdu hlutabréf og vikjandi
skuldabreéf peirra verdlaus og mikil 6vissa er enn um verdmeeti
beirra skuldabréfa sem peir gafu Ut og eru i eigu sjodsins. Seld
erlend skuldabréf & arinu voru 950 millj. kr. umfram keypt.

Framfall fjarfestingarstefnu til 10 ara
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Innlendri hlutabréfaeign sjodsins var styrt af sjédnum
sjalfum og innlendum eignastyringaradilum. Erlend hluta-
bréfaeign sjodsins var avoxtud i verdbréfasjodum erlendra
sjooafyrirteekja og einu sérgreindu hlutabréfasafni. Sjodurinn
fjarfestir pvi ekki sjalfur beint i einstékum erlendum
hlutabréfum. Hlutverk starfsmanna sjédsins er ad velja bestu
eignastyringarfyrirtekin og bera arangur peirra reglulega
saman.

A arinu var unnio markvisst a0 pvi ad draga Ur dheattu
sjodsins med sblu innlendra og erlendra hlutabréfa. Fyrir
soluandvirdid voru keypt innlend skuldabréf auk pess sem
innlan i lanastofnunum voru aukin.

i lok agust var framkvaemt afallaprof a sjodnum og sjast
nidurstdour a eftirfarandi mynd.
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Sjedurinn skuldbatt sig & arinu um USD 20 millj.,, EUR 15 millj.
0g ISK 4 millj. til fjarfestinga i framtakssjooum (Private Equity)
og verda peer innkalladar i takt vid fjarfestingar sjodanna a
naestu arum. A arinu 2008 voru innkalladar USD 12,2 millj.,
EUR 9,2 millj., GBP 0,9 millj. og ISK 27,6 mill}. til fjarfestinga i
framtakssjodum.

Gerdir voru gjaldeyrissamningar til ad draga ur erlendri
gjaldeyrisaheettu sjodsins og jafna sveiflur i avoxtun. Vegna
gengishruns islensku kronunnar vard neikveed stada af pessum
samningum upp a@ 9.773 millj. krona. Ovissa er um uppgjor
gjaldeyrissamninga sem i gildi voru vid fall bankanna. Neikveed
stada var a flestum pessara samninga og hefur sjodurinn
gert bonkunum tilbod um ad samningarnir verdi gerdir upp
a gengi sem midast vid gengisvisitdlu 175. Sjodurinn gerir rad
fyrir i uppgjori sinu ad nota pau bankaskuldabréf sem hann
a til skuldajéfnunar @ moti peim kréfum sem bankarnir eiga
a sjédinn vegna gjaldmidlasamninganna. begar tekid hefur
verid tillit til pessa pa er skuld vegna samninganna upp a
2.830 millj. krona.

Veentar likur a réttindaskerdingu & timabilinu

Eins og myndin synir var dregid verulega ur likum a
réttindaskerdingu med breytingum a eignasamsetningu
fra aramotum til loka dgustmanadar. Samkvemt eigna-
samsetningu sjodsins voru minni en 5% likur & ad leekka pyrfti
réttindi neestu 10 arin. Jafnframt matti buast vid ad sjédurinn
geeti aukio réttindi um 149% & sama timabili. Vid fall bankanna
breyttust forsendur hins vegar algerlega og stadan i lok ars
2008 var pvi allt 6nnur en buist var vid i lok dgust.

Sjoédurinn vard adili ad reglum Sameinudu pjodanna um
abyrgar fjarfestingar @ arinu 2007 eda um ari eftir ad
reglurnar voru gefnar ut. Med reglunum er 1690 ahersla a ad
hagsmunir fjarfesta og pjoofélagsleg markmid fari vel saman
og i peim er fjallad um hvernig ahersla @ umhverfisleg og
félagsleg malefni auk gddra stjornarhatta fyrirtaeekja getur
studlad ad battum fjarfestingararangri verobréfasafna. |
samreemi vid adgerdadaetiun sjodins hafa fjarvorslufyrirteeki
sem sjédurinn a vidskipti vid verid upplyst um adild hans ad
reglunum og adild peirra og afstada kdnnud.
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Yfirlit um erlenda verdbréfaeign - skrdd i erlendri mynt

Opnir hlutabréfasjodir - fjarvorsluadilar
State Street

Janus

Schroder

Gartmore

Morgan Stanley - sérgreint safn
Alliance Bernstein

Franklin Templeton

Kaupping Investment Funds
Vanguard Group

Sparinvest

Carnegie Stockholm

Adrir

Framtakssjooir (Private Equity) i erl. mynt
Schroder Private Equity Fund of Funds, Il og Il
Blackrock - Vesey Street Private Equity Fund of Funds Il
Partners Group Global Value 2006 Fund of Funds

LGT - Crown Private Equity Euro Buyout Fund of Funds
Morgan Stanley Global Distressed Fund of Funds

GLB Glacier Renewable Energy Fund

Landsbanki Mezzanine Fund Il

SVG Diamond Private Equity Ill Fund of Funds

Morgan Stanley Emerging Private Markets Fund of Funds
Morgan Stanley Private Markets Fund IV

Partners Group Secondary Fund of Funds 2008

Private Opportunity Ventures, Bear Sterns

Riverside Management Group

SVG Asia Fund of Funds

Kaupthing Capital Partners ||

Arctic Ventures

Argnor

Samtals framtakssjodir i erl. mynt

Vogunarsjoodir (Hedge Funds) i erl. mynt
Morgan Stanley - Premium Partners Il

LGT - Crown Alpha

FX sjédur Kaupping

ANSUZ Investment

Samtals vogunarsjodir i erl. mynt

Fasteignasjooir (Real Estate) i erl. mynt
Alpjoda fasteignasjédurinn

Skuldabréf i erl. mynt
Erlend skuldabréf

Hofudstdlstryggd skuldabréf tengd erl. hlutabréfavisitélum

Onnur hlutabréfatengd skuldabréf

Bankainnsteedur i erl. mynt

Millj. kr.
3.860
3.044
2.528
2.000
1.890
1.655
1.429
1.381

502
300
276

36

Millj. kr.
1.529
907
756
648
506
438
404
311
186
171
132
54

51

47

32

7

2
6.180

Millj. kr.
484
306

70
45
905

Millj. kr.
157

Millj. kr.
1.248
1.188

4

1.580

Hlutdeildarskirteini i verobréfasjdédum State Street og
Vanguard eru ad mestu leyti i visitdlusjodum. Ad 6dru leyti
er um virka styringu verdbréfa ad reeda. Hja lokudum sjéoum
eins og framtaks- og fasteignasjodum parf heimild eigenda
beirra til ad auka mottekid fé til dvoxtunar. Hja opnum sjodi
parf ekki slikt leyfi heldur eru gefin Ut ny hlutdeildarskirteini
vid hverja innborgun an sérstaks sampykkis. Einnig rikir
innlausnarskylda @ opnum sjodi sem ekki er til stadar i lokudum
5j0di. Hlutabréfatengd skuldabréf eru héfudstolstryggd og eru
tengd erlendum hlutabréfavisitolum.

Yfirlit um hlutabréfaeign - skrdd i islenskum kronum

) ) I Markadsverd
Skrad hlutabréf - Kauphdll Islands i millj. kr.
Marel 1.100
Ossur 775
Straumur - Burdaras Fjarfestingarbanki 213
Alfesca 158
Féroyja Bank 140
Century Aluminum Company 99
Teymi 89
Bakkavor 47
SPRON 14
Flaga Group 9
Atorka 6
Exista 4
Samtals skrad hlutabréf 2.653
. Markadsverd
Oskrad hlutabréf i millj. kr.
BYR Sparisjodur (stofnfjarbréf) 141
Virding 88
Eignarhaldsfélag lifeyrissjoda um verdbréfaping 44
Eignarhaldsfélag Sameinada lifeyrissjédsins 40
Reiknistofa lifeyrissj6da 30
Onnur 6skrad hlutabréf 5
Samtals dskrad hlutabréf 348
Framtakssjooir i isl. kr. Millj. kr.
Bru Il Venture Capital Fund 157
BVC International Fund 121
Audur | 7
Samtals opnir erl. sjédir i isl. kr. 285
Hofudstolstryggd skuldabréf i isl. kr. Millj. kr.
Samtals skuldabr. tengd erl. visitdlum i isl. kr. 2.400
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Fjdrfestingarstefna sjédsins d drinu 2008
og rauntdlur 31. desember 2008

Innlendar eignir og fjarfestingar F.f.stefna

Eign i isl. kr. 55-80%

Eign i erlendri mynt 20-45%
Skipting fjarfestinga

Laust fé 0-6%

Skuldabref 50-75%

Par af innlend 40-70%

Par af erlend 0-10%

Hlutabréf 25-50%

Par af innlend 5-250%

Par af erlend 20-45%

Rauntdlur
66,5%
33,5%

7,6%
60,1%
57,4%

2,7%
32,4%

3,3%
29,1%

Skipting innlendra skuldabréfa sem hlutfall af fjarfestingum

Skuldabréf med abyrgd rikissjods 15-40%
Skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga 0-10%
Skuldabréf fjarmalafyrirteekja 3-20%
Skuldabréf med fasteignatryggingu 5-25%
Skrad markadsskuldabréf fyrirtaekja 0-12%

Proun eignarsamsetningar 2002-2008
100%
90%
80%

70%

50%
40%
30%
20%
10%

0%

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Erlend hlutabréf Innlend skuldabréf
M Innlend hlutabréf

Erlend skuldabréf

Laust fé

25,5%
3,9%
5,1%

16,2%
6,7%

[]
60% I I

2008

SEREIGNARDEILD

[6gjold til séreignardeildar, an tillits til réttindaflutnings,
haekkudu um 2,5% milli ara og hrein eign jokst um 9,2%.
Rétthofum fj6lgadi um 70 manns & drinu eda um 0,7%. Taflan
synir samanburd milli ara.

2008 2007 9% breyting
18gjold til séreignar,
an réttindaflutnings 403 393 2,5%
Hrein eign séreignardeildar 3.517 3.222 9,2%
Fjoldi rétthafa 9.450 9.380 0,7%

i séreignarsparnadi velur rétthafi hvaoa fjarfestingarstefnu
er beitt vio avoxtun fjarmuna hans. A drinu 2008 baud
Sameinadi lifeyrissjodurinn upp a tveer meginleidir, aldursleidir
og almennar leidir.

Eftir fall vidskiptabankanna i oktober komu upp peer
sérstoku adsteedur ad loka vard timabundid fyrir flutning
eigna milli avoxtunarleida sjodsins og til annarra vorsluadila
séreignarsparnadar. pbessi radstéfun sem stod i ruman
manud var talin naudsynleg medan verdmeeti eigna i
séreignarsparnadi var endurmetid i samradi vid l6ggilta
endurskodendur. | ljosi dvissunnar sem skapadist i kjéIfar
fjarmalahrunsins i oktober var jafnframt tekin su akvordun ad
radstafa 6llum nyjum idgjéldum rétthafa & Innlansleid, sem
avaxtar séreignarsparnad a verdtryggdum innlansreikningum.
Slikir reikningar eru ad fullu med abyrgd rikissjods samkveemt
yfirlysingu rikisstjornar.

Aldursleidir

i aldursleioum feerast idgj6ld rétthafans inn & akvedna leid
eftir aldri vid upphaf sparnadar og sidan feerist eignin a
milli leida eftir pvi sem rétthafinn eldist. Med heekkandi aldri
rétthafans minnkar veegi hlutabréfa en veegi skuldabréfa
eykst. Pegar rétthafinn er ordinn 65 dara fer &ll eignin i innlend
skuldabréf i Aldursleio 4. Avoxtun aldursleidanna var sem hér
segir @ arinu 2008:

Avéxtun 2008 Medalraunavoxtun 5 sl. ar

Nafnavoxtun  Raunavoxtun 2004-2008
Aldursleid 1 -4,0% -17,5% 1,5%
Aldursleid 2 -2,0% -15,8% 2,0%
Aldursleid 3 -0,2% -14,3% 1,7%
Aldursleid 4 0,8% -13,4% 1,8%



| ARSSKYRSLA SAMEINADA LIFEYRISSJODSINS 2008

Almennar leidir

Sjodurinn starfreekir einnig tveer almennar leidir i séreignar-
deild, Leid 1 og Leid 2. Avoxtun leidanna var sem hér segir 4
arinu 2008:

Avixtun 2008 Medalraunavoxtun 5 sl. ar

Nafnavoxtun  Raunavoxtun 2004-2008
Leid 1 -5,0% -18,3% 1,3%
Leid 2 1,0% -13,2% 1,8%

Fjarfestingarstefna Leidar 1 byggist a pvi ad blanda saman
innlendum og erlendum hlutabréfum og innlendum
skuldabréfum. | Leid 2 er eingongu fjarfest i innlendum
skuldabréfum.

Alls voru eignir rétthafa i aldursleidum og almennum leidum
sj6osins 3.517 millj. kr. bann 31. desember 2008.

Hlutabréfaleidir hjd Virdingu

Til pess ad geta bodid upp @ 100% fjarfestingu i hlutabréfum,
innlendum sem erlendum, hefur sjodurinn verid i samstarfi
vid Virdingu, |6ggilt verdbréfafyrirtaeki, og prju erlend
verdbréfasjodafyrirtaeki. bar er um ad reda Vanguard sem
bydur visitdlusjodi, Janus par sem fjarfest er i vaxtasjodum og
Franklin Templeton par sem bodid er upp 4 virdissjod. Avoxtun
leida hja Virdingu/erlendu sjodunum var sem hér segir:

Avéxtun 2008 ~ Medalraun-

avoxtun
. Nafn- . Raun- 5sl. ar

avoxtun avoxtun  2004-2008
Leio 3 Alpjodlegur visitdlusjodur hlutabr.  14,6% -1,6% 2,4%
Leid 4 Evropskur visitolusjodur hlutabr. 3,6% -10,9% 4.7%
Leid 5 Bandariskur visitlusjodur hlutabr.  19,1% 2,3% -0,1%
Leid 6 Alpjoolegur vaxtasjoour hlutabr. 7.2% -7,9% 4,0%
Leid 7 Teeknisjoour 9,9% -5,5% -0,9%
Leid 8 Heilsu- og lifteeknisjodur 34,2% 15,4% 3.7%
Leid 9 Innlend hlutabréf -58,1% -64,0% -2,6%
Leid 10 Alpjodlegur virdissjodur hlutabr. 6,9% -8,1% 3,5%

Samtals eignir rétthafa i Leioum 3-10, 31.12. 2008 592 milljonir kr.
Vegna breytinga med 16gum nr. 171/2008 & fjarfestingar-
heimildum i séreignarsparnadi verda avoxtunarleidir 3-10
lagdar nidur i nuverandi mynd fra 1. jantar 2010 og eignir
i peim fluttar 4 adrar avoxtunarleidir séreignarsparnadar hja
sjédnum, ad vali rétthafa.

LAN TIL SJODFELAGA ARID 2008

Toluverd aukning var i fjolda sjodfélagalana milli ara og
medalupphad lana heekkadi umtalsvert. Medfylgjandi tafla
synir samanburd sjédfélagalana 2007 og 2008.

Afgreidd lan 2008 2007 % breyting
Medalfjarheed i millj. kr 6,2 49 26%
Fjoldi lana 336 290 16%
Heildarutlan & arinu i millj. kr. 2.068 1.414 46%

Vanskil sjodfélagaldna jukust ur 0,1% fra fyrra ari i 0,3% af
heildarutlanum & arinu 2008. Eftir fall vidskiptabankanna i
oktober 2008 hafa sjooféldgum sem eru i greidsluerfidleikum
med |an sin hja sjodnum bodist ymis Urraedi. Medal almennra
Urreeda eru lenging lanstima i allt ad 40 ar og breyting ur
jofnum afborgunum i jafnar greidslur. Pa eiga lantakendur
einnig kost & frestun greidsina i 6-12 manudi (frysting) a0
uppfylltum dkvednum skilyrdum og med nyjum Idgum um
greidslujofnun er mogulegt ad létta greidslubyrdi timabundid.

Lansupphced, ldnstimi og ldnakjor

Ekkert hamark er a lansfjarhaed sem er innan 65% vedmarka.
Lagmarkslan er 400.000 kr. og lanstimi 5-40 ar. Lanin eru
verdtryggd m.v. visitélu neysluverds og endurgreidast med
minnst fjorum gjalddégum & ari. Lanin eru eingdngu veitt
gegn vedi i ibudarhusneedi. Lansrétt hafa virkir sjoofélagar,
rétthafar séreignardeildar og lifeyrisbegar.

Lantokugjald er 1% og heimilt er ad greida sj6ofélagalan
hvenaer sem er & lanstimanum an uppgreidslugjalds.

Tveir lanaflokkar voru i bodi d drinu 2008

« Fastir verdtryggdir vextir, 5,2%

Lan eingdngu veitt gegn 1. vedrétti. Uppfylli greidandi ekki lengur
skilyrdi um lan & féstum voxtum verda vextirnir breytilegir og hinir
s6mu og a almennum sjodfélagalanum.

» Almenn sjodfélagalan med breytilegum voxtum, 5,3%

Lantaki a val um lan med jofnum afborgunum eda j6fnum
greidslum (annuitet).

Vextir sjéofélagaldana eru endurskodadir af stjérn sjodsins
a.m.k. fjorum sinnum & &ri.



Stjorn Sameinada lifeyrissjodsins

Eftir drsfund sjédsins 14. mai 2008 skipudu eftirtaldir stjorn hans:

Valdir fulltraar stéttarfélaga a arsfundi:

Georg Pall Skulason
Hilmar Hardarson
Porbjérn Gudmundsson, formadur

Til vara:

Hakon Hakonarson
Kristjan Orn Jénsson
Magnus Magnusson

Skodunarmadur:
Olafur Axelsson

Til vara:
Horour Runolfsson

Starfsfolk Sameinada lifeyrissjodsins

Arni Vignir Palmason
télvunarfreedingur

Bergljot Stefansdottir
skraning idgjalda og bakvinnsla

Birna Vilhjalmsdéttir
lifeyrismal, gjaldkeri

Bjork Ingvarsdottir
verdbréf

Elin Helena Gudmundsdottir
skraning idgjalda, lifeyrismal

Gudrun Valgeirsdottir
bokhald

Skipadir af framkvaemdastjérn
Samtaka atvinnulifsins:

Audur Hallgrimsdottir

Haraldur b6r Olason, varaformadur
Sveinbjorn Hjalmarsson

Til vara:

Gudmundur E. Hallsteinsson
Hanna Porunn Skuladottir
Ingdlfur Sverrisson

Skodunarmadur:
Gudmundur Asgeirsson

Til vara:
Adalsteinn Adalsteinsson

Hrefna Sigurdardottir
bokhald

Kristjan Orn Sigurdsson
framkveemdastjori

Olafur Haukur Jonsson
forstddumadur rekstrarsvids

Oskar Magnusson
verdbréf og séreign

Pall R. Magnusson
innheimta idgjalda

Sigridur H. Einarsdottir
almenn mottaka, simvarsla

Léggiltur endurskodandi:
Sigurdur Amundason

Innri endurskodandi:
Theodor Sigurbergsson

Tryggingasteerofraedingur:
Bjarni Gudmundsson

Framkvaemdastjori:
Kristjan Orn Sigurdsson

Sigridur Hrund Gudmundsdéttir
forstédumadur eignasvids

Sigridur Snorradéttir
gjaldkeri

Sigrin Grondal
matur og reesting

Sigprudur Jonasdottir
lifeyrismal

Svanheidur Ingimundardottir
innheimta idgjalda og séreign

Trunadarlaeknir:
Gudjon Baldursson
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Skyrsla stjornar

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vio reglur um arsreikninga lifeyrissjoda. Hann er i adalatrioum gerdur
eftir somu reikningsskilaadferdum og arid adur.

Lifeyrisgreidslur tryggingadeildar sjodsins namu alls 2.604 millj. kr. sem er 17,2% haekkun fra arinu adur.
Heildarfjoldi lifeyrispega var 4.610.

A arinu greiddu 12.213 sjoofélagar til tryggingadeildar sjo0sins & moti 12.077 ario a6ur sem er 1,1% fjélgun
milli ara. 106gjéld deildarinnar namu alls 5.520 millj. kr. sem er 12,0% aukning fra arinu adur.

Lifeyrissjodurinn fjarfesti i verdbréfum fyrir 43.620 millj. kr. @ arinu 2008 og visast til arsreiknings um
skiptingu fjarfestingarinnar. Nafnavoxtun sjodsins a arinu var neikvaeed um 9,8% og raunavoxtun neikveed
um 22,5%.

Hrein eign til greidslu lifeyris nam 90.474 millj. kr. i lok ars og leekkadi um 6.098 millj. kr. fra arinu 2007 eda
um 6,3%.

Sjédurinn var i tdluverdum vidskiptum vid bankana og fjarfesti m.a. i hlutabréfum og skuldabréfum sem
bankarnir h6fou gefid ut. Pa hafdi sjédurinn gert afleidusamninga vid bankana, beedi gjaldmidla, valréttar-
o0g vaxtaskiptasamninga. Vid fall bankanna urdu hlutabréf og vikjandi skuldabréf peirra verdlaus og mikil
ovissa er enn um verdmeeti peirra skuldabréfa sem peir gafu Ut og eru i eigu sjodsins. Pa er dvissa um
hvort og hvernig gera & upp afleidusamninga vid bankana. Neikveed stada er & flestum pessara samninga
og hefur sjodurinn gert bénkunum tilbod um ad samningarnir verdi gerdir upp a gengi sem midast vid
gengisvisitdlu 175 i tengslum vid uppgjor & kréfum sem hann @ 4 bankana. Nettéstada samninganna
samkvamt arsreikningi sjodsins er skuld upp & 2.830 millj. krona.

Tryggingafreedileg uttek i lok ars synir ad eign tryggingadeildar til tryggingafraedilegs mats er 174.006 millj.
kr. Heildarskuldbinding er 200.074 millj. kr. og er pvi skuldbinding umfram eignir 26.068 millj. kr. eda 13,0%.

i tryggingafreedilegri uttekt fyrir arid 2008 er ekki tekid tillit til framlags rikisins til jéfnunar & Grorkubyroi
lifeyrissjoda. Ef tekio veeri tillit til framlagsins veeri heildarskuldbinding sjoédsins neikveed um 12,4%.

Launagreidslur til starfsmanna, stjérnar og kjérinna skodunarmanna namu 107,2 millj. kr. & arinu. Stédugildi
voru 16 i lok ars.

Reykjavik, 4. mars 2009

Stjorn:

Audur Hallgrimsdottir
Georg Pall Skulason
Haraldur por Olason

Hilmar Hardarson
Sveinbjorn Hjalmarsson
Porbjérn Gudmundsson

Framkvemdastjori:
Kristjan Orn Sigurdsson
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Aritun endurskodenda

Til stjornar og sjodfélaga Sameinada lifeyrissjodsins.

Vio hofum endurskodad meofylgjandi arsreikning Sameinada lifeyrissjodsins fyrir ario 2008. Arsreikningurinn
hefur ad geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjodstreymi, upplysingar um
mikilveaegar reikningsskilaadferdir, skyringar 1-24, kennitdlur og deildaskipt yfirlit.

Abyrgo stjornenda & arsreikningnum

| samraemi vio 16g um arsreikninga eru stjornendur abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins. Peim
ber ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og framsetningu arsreiknings, pannig
a0 hann sé i meginatrioum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd
stjornenda neer einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og reikningshaldslegu mati
midad vid adsteedur.

Abyrgé endurskodanda

Abyrgo okkar felst i bvi aliti sem vid latum i 1jés a arsreikningnum a grundvelli endurskodunarinnar.
Endurskodad var i samreemi vid goda endurskodunarvenju & islandi. Samkvaemt peim ber okkur ad fara
eftir settum sidareglum, skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nagjanleg vissa faist um ad
arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér 6flun endurskodunargagna er varda fjarhaedir og skyringar i arsreikningnum. Val
endurskodunaradferda byggir a faglegu mati endurskodandans, medal annars a peirri heettu ad verulegir
annmarkar séu a arsreikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka. Vid dheettumatio er tekio
tillit til innra eftirlits lifeyrissjodsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja
videigandi endurskodunaradferdir, en ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits lifeyrissjodsins.
Endurskodun felur einnig i sér mat & peim reikningsskilaadferoum og matsreglum sem stjornendur nota vid
gerd arsreikningsins sem og mat & framsetningu arsreikningsins i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.
Alit

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins & arinu 2008, efnahag pess
31. desember 2008 og breytingu & handbeeru fé a arinu 2008, i samraemi vid 16g um arsreikninga.

Abending
An bess a0 gera fyrirvara vio alit okkar viljum vio vekja athygli a skyringum 21 og 22 med arsreikningnum

bar sem greint er fra framsetningu og mati skulda tengdum framvirkum gjaldmidlasamningum. Ovissa er
um hver endanleg nidurstada verdur vid uppgjér samninganna.

Reykjavik, 4. mars 2009
Grant Thornton endurskodun ehf.

Sigurdur Amundason
|6ggiltur endurskodandi

Gudmundur Asgeirsson
kjorinn skodunarmadur

Olafur Axelsson
kjorinn skodunarmadur
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Aritun tryggingastaerdfraedings

Eg hef metio lifeyrisskuldbindingar Sameinada lifeyrissjoosins i arslok 2008. Matio er framkvaemt i
samreemi vio vidurkenndar reglur um tryggingafreedilegar athuganir & lifeyrissjooum, 16g nr. 129/1997
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, reglugerd nr. 391/1998 og med hlidsjon
af leiobeinandi reglum Félags islenskra tryggingasteerdfreedinga um tryggingafraedilegar athuganir &
lifeyrissjooum.

Teljast skuldbindingar tryggingadeildar 20,3% umfram eignir og 13,0% umfram eignir pegar tekid er tillit
til verdmeetis framtidaridgjalda peirra sjodfélaga sem greiddu til sjédsins a arinu 2008 og skuldbindinga
sem etlad er ad af peim muni stofnast. SU mikla breyting sem verdur & mati & stédu sjodsins fra fyrra
ari orsakast af leekkun eigna sem vard i hruninu & fjarmalamoérkudum & lidnu ari og mikilli heekkun
skuldbindinga vegna verdbolgu.

Akveeodi |, 129/1997 gera rao fyrir a0 lifeyrissjooum sé skylt ad gripa til adgerda pegar halli eda eignir
umfram skuldbindingar sem hlutfall heildarskuldbindinga reiknast 5%, eda meira fimm ar i r6d, eda 10%
i eitt sinn. Bradabirgdadkveedi gildir vegna stédumats vid lok ars 2008, par sem vikmdrk eru feerd i 15%
midad vid eitt sinn, og 10% vegna stddu fimm ara. Samkvaemt [6gum er Sameinada lifeyrissjodnum pvi
ekki skylt ad gripa til adgerda vegna tryggingafraedilegrar stéou i lok ars 2008.

Sampykktir sjodsins kveda po 4 um ad fravik milli eigna og skuldbindinga skuli ekki vera umfram 10%
og hefur stjorn sjodsins i samvinnu vid tryggingasteerdfreeding gert tilldgur til breytinga & réttindum og
réttindadflun sem lagdar verda fyrir arsfund. Mida tilldgurnar ad pvi ad stada sjodsins verdi innan peirra
marka sem sampykktir askilja.

Reykjavik, 24. febrtiar 2009

Bjarni Gudmundsson
tryggingasteerdfraedingur
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris arid 2008

IDGJOLD

(Lo Jfo1 1o IEST Lo o} (< - o T T
18gj0ld 1aunagreidenda ...oeeeeeevereerrereereerenreeeeenes
Réttindaflutningur og endurgreidslur ....................

LIFEYRIR

[ (Y PP
Umsjonarnefnd eftirlauna ......cccoceeeee
Rikissjodur vegna jofnunar 6rorku
Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris ......oeeeee..

FJARFESTINGARTEKJUR

Tekjur af eignarhlutum ...
Tekjur af huseignum og |6dum
Vaxtatekjur 0g gengiSmunUur .....ceeeveevereereereerenrennens
Breytingar @ nidurfarsiu oo

Fjarfestingartekjur

FJARFESTINGARGJOLD

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur ...
Fjarfestingargjold

REKSTRARKOSTNADUR

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur ...
Rekstrarkostnadur

Heaekkun a hreinni eign a arinu
Hrein eign fra fyrra ari oo

Hrein eign til greidslu lifeyris ......oeeonerenneennns

Skyr. 2008 2007
6,11 2.053.804 1.862.117
6,11 3.872.378 3.464.566

11 ( 78 ) ( 189.461)
5.926.104 5.137.222
12 2.800.120 2.388.939
( 8.776 ) ( 8.533 )
( 85.530 ) ( 59.930 )
16 4.191 3.275
2.710.006 2.323.751
8,14
7 ( 9.376.642 ) 989.033
10.207 5.842
8,14 8.722.904 4.631.142
15 ( 8.432.496 ) ( 2.629 )
( 9.076.026 ) 5.623.389
10,16
118.911 118.781
118.911 118.781
16
119.445 118.565
119.445 118.565
( 6.098.284 ) 8.199.513
96.572.517 88.373.003
90.474.233 96.572.517

Fjarheedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2008

EIGNIR
FJARFESTINGAR

Huseignir 0g 10011 ...

Verdbréf med breytilegum tekjum ...ocoeeoveeveeeneenees
Verdbréf med fostum tekjum ..o
RVA <o -1

Fjarfestingar
KROFUR

Kréfur a launagreidendur ......ocveencennee
ABrar KrOfUr ..o

Krofur
ADRAR EIGNIR
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir ........

Sjodur og bankainnsta@dur .......ceeeeeenee
Adrar eignir

Eignir samtals

SKULDIR

ABrar skuldir et
Afallinn KOStNAOUE wovvveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeneene

Hrein eign til greidslu lifeyris .................

Vedsetningar og skuldbindingar ...

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Skyr.

2,17

3,18
3,18
3,18

20

21

23

2008

140.946

140.946

30.572.930
40.034.521
14.614.351

85.221.801

85.362.747

521.538
2.841

524.379

10.608
7.427.125

7.437.733

93.324.860

2.830.029
20.598

2.850.627

90.474.233

ARSREIKNINGUR 2008 m

2007

144.412
144.412

44.106.028
39.447.837
11.273.146
94.827.012

94.971.423

303.901
14.610
318.511

11.268
1.293.592
1.304.860

96.594.794

3.121
19.156

22.277

96.572.517
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Sjodstreymi arsins 2008

INNGREIDSLUR

Fo o Lo] o IO
Fjarfestingartekjur ...
Afborganir verdbréfa ...
Seld verdbréf med breytilegum tekjum .................
Seld verdbréf med fostum tekjum .....cooveeveeeneeennee
Adrar inngreidsiur ...............

UTGREIDSLUR

LIT@YIIT ettt saees
Fjarfestingargjold .......oecneeeeneeseessensseseeesenns
RekstrarkoStNadur .........c.coceeeenecrneerneeesenssenseseeessenns
ABrar ULGreidslur .. ceeeeerereseeseseeseseeeeesaenas

Raostofunarfe

KAUP A VERDBREFUM 0G ONNUR FJARFESTING
Kaup a verdbréfum med breytilegum tekjum .......
Kaup a verdbréfum med fostum tekjum ................
Ny vedlan 0g UtIAN ...
Haekkun (laekkun) a handbaeru fé ..........cooeieeeeeerrennnnee

Handbaert fé i arsbyrjun ...

Handbart f€ i 10K Ars ..ot seesenas

2008

5.779.423
367.620
4.677.745
26.224.551
15.636.223
12.718

52.698.280

2.710.006
118.911
115.625

0

2.944.541

49.753.739

18.118.904
21.964.969
3.536.332

43.620.205

6.133.534

1.293.592

7.427.125

2007

5.163.136
1.882.249
6.171.217
40.769.387
11.341.516
55.393
65382.897

2.323.751
118.781
115.848

97.082
2.655.462

62.727.435

41.449.624
16.554.893
3.774.736
61.779.253
948.182
345410

1.293.592

Fjarheedir eru i pusundum kréna
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Skyringar

REIKNINGSSKILAADFERDIR

1. Grundvoéllur reikningsskila

Arsreikningur pessi er gerdur eftir sému reikningsskilaadferoum og arid our og er i samreemi vio 16g og
reglur um arsreikninga lifeyrissjooa. Arseikningurinn er samstaedureikningur Sameinada lifeyrissjodsins og
Eignarhaldsfélags Sameinada lifeyrissjédsins ehf., sem er ad 6llu leyti i eigu sjddsins. Arsreikningurinn er byggdur
a kostnadarverdsreikningsskilum ad 6dru leyti en pvi ad skrad hlutabréf, hlutdeildarskirteini og afleidutengd
skuldabréf eru feerd a markadsverdi.

2. Fasteignir og rekstrarfjarmunir

Fasteignir og adrir rekstrarfjarmunir eru feerdir 4 kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar
sem fastur arlegur hundradshluti af stofnverdi. Fasteignir eru afskrifadar um 2% og adrar eignir um 20%.

3. Verdbréf

Verdbréfum i eigu sjodsins er skipt i verdbréf med breytilegum tekjum, verdbréf med fostum tekjum og vedlan.
Til verdbréfa med breytilegum tekjum teljast hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda. Til verdbréfa med
fostum tekjum teljast skuldabréf og dnnur verdbréf med fostum voxtum, eda med tiltekna vaxtaviomidun. Til
vedlana teljast skuldabréfalan med vedi i fasteignum.

Verdbréf med breytilegum tekjum skiptast i innlend og erlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini. Erlend verdbréf
sjodsins eru skrad a verdbréfamdrkudum og eignfeerd a markadsverdi midad vid sidasta skrada gengi peirra i lok
timabilsins. Verdbréfin eru umreiknud i islenskar kronur a skradu kaupgengi i lok ars. Innlend hlutabréf sjoédsins
sem skrad eru i Kauphdll islands eru eignfaerd a markadsverdi i lok ars, en 6skrad hlutabréf 4 kostnadarverdi eda
aeetludu gangvirdi ef pad er leegra.

Verdbréf med fostum tekjum eru feerd til eignar med afdéllnum verdbotum og voxtum midad vid vaxtakjor
verdbréfanna ad teknu tilliti til avoxtunarkrofu peirra @ kaupdegi. Affdllin eda gengisaukinn sem myndast vid
kaup verdbréfanna eru feerd i arsreikninginn @ afborgunartima peirra midad vid virka vexti. Hofudstdlstryggd
skuldabréf sem taka mid af haekkun erlendra hlutabréfavisitalna og eru med vorn ef vidmid laekkar nidur fyrir
adur tryggt viomio, eru feerd a heesta tryggda gildi.

Verdbréf med fostum tekjum eru feerd nidur i efnahagsreikningi vegna 6vissu um innheimtu. Hér er ekki um
endanlega afskrift ad reeda heldur er myndadur afskriftareikningur til ad meeta peim kréfum sem kunna ad
tapast. Vid nidurfeersluna hefur verid tekid tillit til ahaettu vegna afskriftar, asamt almennri nidurfeerslu.

4. Erlendir gjaldmidlar

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur a gengi i lok ars. Rekstrartekjur og
gjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud a gengi vidskiptadags.

5. Framvirkir samningar

Sjodurinn hefur gert framvirka gjaldmidlasamninga og er tilgangur peirra ad draga ur gengisahaettu sjo0sins.
Samningarnir eru gerdir upp @ markadsverdi. Ahrif peirra eru feerd i rekstrar- og efnahagsreikning.

6. logjold

18gjold eru tekjufeerd eftir skilagreinum sem hafa borist sjodnum. Jafnframt eru tekjuferd aeetlud idgjdld i
lok ars og er aeetlunin byggd a skilum & idgjoldum undanfarinna ara. Ogreidd idgjold i lok ars eru eignfeerd i
efnahagsreikningi sem krofur & launagreidendur.

7. Tekjur af eignarhlutum

Undir tekjur af eignarhlutum fellur ardur af hlutabréfum, séluhagnadur og 6innleystur gengismunur af hluta-
bréfum, jafnt vegna breytinga a gengi bréfanna og gengi erlendra gjaldmidla.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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8. Vaxtatekjur og gengismunur

Undir vaxtatekjur og gengismun falla vaxtatekjur af verdbréfum med foéstum tekjum, vedlanum, bundnum banka-
innsteedum, auk vaxtatekna af idgjoldum og innlanum. Einnig falla undir pennan lid gengismunur af verdbréfum med
fostum tekjum i erlendum gjaldmidlum og breytingar & verdi innlendra og erlendra hlutdeildarskirteina.

9. Lifeyrir

Gjaldfeersla lifeyrisgreidsina fer fram pegar réttur til lifeyris er nyttur. Um gjaldfeersiu og greidslu lifeyris gilda 16g nr. 129
fra 23. desember 1997 med dordnum breytingum, svo og reglugerdir Fjarmalaeftirlitsins og sampykktir lifeyrissjodsins.

10. Fjarfestingargjold og rekstrarkostnadur

Utgjold eru feerd i arsreikninginn a pvi timabili sem til peirra er stofnad og krofuréttur seljanda hefur myndast.

IDGJOLD

11. 18gj6ld sjodfélaga og réttindaflutningur greinast pannig milli deilda:

Tryggingadeild Séreignardeild Samtals
100j61d SJOOTEIAYA weervreereeereerreerererrserereerseenseeesseeens 1.914.284 139.520 2.053.804
Motframlag launagreidanda .........oconreeneennesneenns 3.609.318 263.060 3.872.378
5.523.602 402.580 5.926.182
REttindaflutningur o.eeeeeeeeeseeesesesesssessssssesssssnns ( 3.735) 3.657 ( 78)
SAMLAIS et eeees 5.519.867 406.237 5.926.104
LIFEYRIR
12. Lifeyrisgreidslur a arinu sundurlidast pannig eftir edli: 2008 2007
ENTHFRYIIE ceoeeeeeeeeeeereeeeseerseerieseseeresssseeressssesssaees 1.805.459 1.526.005
OFOIKUIFEYIIT eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeessssssssssssssessssseeesessssss 496.488 419.038
MaKAITFRYFIT wereereeeeneererererereete e eesesseraenes 340.761 304.559
FiOISkyldUBBRLUT oo 23.172 5.111
Barnalifeyrir .o 28.450 31.277
2.694.329 2.285.991
Lifeyrisgreidslur Ur Séreignardeild .......ccoceveveneee 105.791 102.949
2.800.120 2.388.939
FJARFESTINGARTEKJUR
13. Tekjur af eignarhlutum 2008 2007
Afkoma innlendra hlutabréfa og hlutdeildarsjooa ............ (9.524.125) 974.139
Afkoma erlendra hlutabréfa og hlutdeildarsjéda .............. 147.483 14.894
(9.376.642) 989.033
14. Vaxtatekjur og gengismunur, sundurlidast pannig eftir eignastofnum: 2008 2007
Verobréf med breytilegum tekjum .......cocveeeee.e. 5.080.402 (1.206.014)
Verdbréf med fostum tekjum ....cocovcevceenecennennne 12.084.878 4.286.019
Framvirkir samningar ......oceneenneeenecennens (9.773.241) 1.212.056
Vextir og gengismunur af bankainnsteedum ... 1.188.616 223.317
Drattarvextir oo seeeeeseeseesseesesenenes 121.566 101.691
LANOKUGJOIU eeerreererereermeereerereersseesenssennenee 20.684 14.075
8.722.904 4.631.142

Fjarheedir eru i pusundum kréna
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15. Breyting nidurfeerslu greinist pannig: 2008 2007
Framlag i afskriftarsjod Utlana ......oeeeneeneeesecesnernnes 0 5.737
Innborgadar adur afskrifadar Krofur ....ereeeseeeeeeseeessonns ( 2.968) ( 3.108)
Varudarafskrift séreignardeildar ......ccooveereeneeneennes 674.835 0
Varudarafskrift tryggingadeildar .....ocoevevereovenenee 7.760.629 0

8.432.496 2.629

FJARFESTINGARGJOLD 0G REKSTRARKOSTNADUR

16. Kostnadur skiptist pannig i yfirliti um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris:

2008 2007
Beinn kostnadur vegna 8rorkulifeyris .......ooeoneoneenns 4.191 3.275
Fjarfestingargjéld, skrifstofu- og stjérnunarkostnadur ..... 118.911 118.781
RekstrarkoStNadur ........rneeresneesesseesesseneeseees 119.445 118.565
242.546 240.622
Laun og tengd gjdld greinast pannig:
Laun 0g hlunnindi ... 108.402 111.612
Launatengd gjold ....coceeemeeneemnecrrerreeeeneseeeeeeeeenne 23.438 23.851
131.840 135.463
Starfskjor stjérnenda:
Launagreidslur og hlunnindi til stjérnenda og skodunarmanna sj6dsins greinast pannig:
Framkvemdast;jori:
Kristjan Orn Sigurosson ......o....eeeeeoeeseeeeeessssseeeee 18.248 16.768
J6hannes Siggeirsson .....cneceeseeseesserssenenens 0 12.649
18.248 29.417
Stjornar- og skodunarmenn:
Audur HallgrimsdOttir ... 427 0
Georg PAll SKUIASON ..o 712 659
GuBlaugur Karlsson ....eereesnesseessesessnenesnes 0 29
GuOMUNAUr ASGEIFSSON eueueerevreeereeseenerseessesseens 91 71
Gudmundur E. Hallsteinsson ... 29 57
Hanna Pérunn Skaladottir ..o 30 0
Haraldur POr 01ason .......eeneneenreeneeneennes 926 659
Hakon Hakonarson .......eneneeneeneen. 30 0
Hilmar Hardarson ......oenencenseencesenenens 712 659
INGOIfUr SVEITiSSON ...coueveeeeeeeeeeeeenrennenes 0 52
Johann Sigurjonsson .......ceeeneeenes 29 29
Kristjan Orn JONSSON .....oceoreereeneeenceneennenne 30 57
Magnus Magnusson .......ceeeeeeeereeeennens . 30 0
Olafur AXeISSON ..cueeeeereenreerreeerecereeenne . 91 71
Sveinbjorn Hjalmarsson ... 427 0
Porbjorn GUAMUNASSON ... seeseeseeseeseesesaseens 1.282 1.119
POrgeir JOSEFSSON ...uvveieeceeeceeeeeeeerseeseesse e sssesaseseens 570 1.188
OrNn JONANNSSON oot sasenenane 285 659
5.699 5.308
Poknun endurskodenda:
péknun til endurskodenda sjédsins greinist pannig:
Endurskodun arsreiknings ......oceereeereesecsseeesesssensserenees 4.507 4.817
K&nnun arshlutareikninga ......occeenreneeeseeeseeeseeesesssennens 2.510 2.184
INNFA EFLIFTIT oottt 2.736 3.079
ONNUE PJONUSER cereerececereereeeseeesseesseessecsseeeseesseessessseessesssecsseeens 1.739 1.589
11.492 11.669

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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FJARFESTINGAR

17. Fasteignir

Fasteign og afskriftir greinast pannig: 2008 2007

Fasteign Fasteign
Heildarverd 1.1. 2008 ................. . 173.280 173.280
Heildarverd 31.12. 2008 .....cocveerereenereessessersesessesnenens 173.280 173.280
AFSKIITA0 QOUN et 28.868 25.403
AFSKIifad @ AriNU et esssssesssseeens 3.466 3.466
AFSKrifad SAMLAIS .ot eseesesseseeane 32.334 28.868
Bokfaert verd 31.12. 2008 .....cveveererrerrerreresresneseesseenes 140.946 144.412
AFSKATEArRIULTOIL oo 2% 2%

Huseignir sem etladar eru til notkunar undir starfsemi sjédsins greinast pannig:

Fasteignamat Brunabdtamat Bokfaert verd
Borgartiin 30, hUS .ccovveereerreeeenee . 172.750 236.050 140.946
Borgartin 30, 1€iGUIOD ....cceveeeererrrereeeecreeeeesenene 18.710 0
191.460 236.050 140.946
18. Verdbréf, vedlan og fullnustueignir

Verobréf, vedlan og fullnustueignir greinast pannig:
Innlend Erlend Samtals
Verdbréf med breytilegum tekjum ....o.coveveeeveceneeenennn. 4.620.932 25.951.998 30.572.930
Verdbréf med fostum tekjum - 36.577.967 3.456.554 40.034.521
VEOIAN ottt ses s 14.614.351 0 14.614.351

55.813.250 29.408.552 85.221.801

Vedlan sundurlidast pannig: 2008 2007
R [s 1) (I E-To T [ 9.433.510 6.994.035
Vo L | S 5.180.841 4.279.111

14.614.351 11.273.146

Verdbréf med fostum tekjum eru feerd til eignar i efnahagsreikningi & 54.648.872 pus.kr. i lok arsins var
aaetlad markadsvirdi pessara eigna 54.847.956 pus.kr.

Hlutabréfaeign i félogum par sem eignarhluti sj6dsins er meiri en 0,5% af hreinni eign til greidslu lifeyris eda
steerri en 2% af heildarhlutafé vidkomandi félags.

Fjarheedir eru i pusundum kréna
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Félog sem ekki eru skrad a skipuldgdum markadi:

Markaosverd/
Eignarhlutur bokfeert verd
Innlend:
Eignarhaldsfélag lifeyrissjoda um Verdbréfaping ........coeereeoreeeneens 8,4% 4.384
Eignarhaldsfélag Sameinada lifeyrissjodsins ehf. ......veenreerceenenes 100,0% 40.000
Reiknistofa lifeyrissjodanna ehf. ..o . 18,0% 30.972
Virding hf. ot . 8,1% 30.676
Féldg sem skrad eru a skipuldgdum markadi:
Innlend:
Marel hf. et 2,40% 1.100.247
OSSUI N, ettt ssssss s sansans 2,00% 774.865

HLUTIR i SAMSTADUFELOGUM

19. Arsreikningur Eignarhaldsfélags Sameinaoa lifeyrissjodsins ehf. 31. desember 2008 er felldur inn i samstsedu-
arsreikning Sameinada lifeyrissjodsins.
Eignarhlutur Bokfaert verd
Eignarhaldsfélag Sameinada lifeyrissjodsins ehf. .....occvveeneereerneeneens 100% 40.000
Eigid fé og rekstrarafkoma samsteedufélags arid 2008:
Eigio fé Hagnadur
Eignarhaldsfélag Sameinada lifeyrissjoasins enf. ......ccoeecnrereeersennns ( 5.788) 1.758

KROFUR

20. Oinnheimt i0gjold i lok arsins nema 521.538 pus. kr. skv. efnahagsreikningi. Mat peirra byggist a reynslu lidinna
ara og einnig er studst vid gdgn sem fyrir liggja um skil eftir lok reikningsarsins.

A arinu innheimtust aour afskrifud idgjéld umfram topud idgjold sem gafu réttindi 149 pus. kr. Afskrifadir
vextir vegna tapadra idgjalda voru 1.915 pus. kr. Afskriftir idgjalda eru feerdar til leekkunar & idgjaldatekjum.
Afskrifadir vextir eru feerdir til leekkunar a lidnum adrar vaxtatekjur og gengismunur.

SKULDIR
21. Sjodurinn hefur gert rad fyrir skuldajofnun krafna & vidskiptabankana prja & moti stodu framvirkra samninga,

afleidusamninga og vaxtaskiptasamninga. Nettdskuld sjodsins vid bankana vegna pessara samninga nam um
kr. 2,7 milljoroum i lok ars, og er faerd medal skulda i arsuppgjori.

Nettdstada framvirkra samninga moti kréfum a vidskiptabanka ........oneenceneeneen. 2.709.900
Afallnir vextir vegna skuldajéfnunar framvirkra samninga ............... . 108.396
ABFAE SKUIIE ottt sse s bbbt ssnes . 11.733
AFAIIINN KOSTNAOUL  coreeeeeeeeeseesseeeeeesesssemsesesssssssesseesssssssssssssessssesssseeeses . 20.598

2.850.627

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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FRAMVIRKIR GJALDEYRISSAMNINGAR

22. Gerdir voru framvirkir samningar vio Glitni banka hf., Kaupping banka hf. og Landsbanka islands hf. 4 arinu 2008.
Forsendur samninga brustu vid hrun bankakerfis i byrjun oktdber. A peim tima nam heildarskuldbinding sjodsins
vid bankana um 8,3 milljéroum kr. Leitad hefur verid samkomulags um uppgjor allra framvirkra samninga sem
midist vid gengisvisitdlu 175 og ad uppgjor fari fram med skuldajofnun a moti kréfum a bankana. b6 leikur vafi
a lagalegri skyldu til uppgjors og hvada gengi verdur til viomidunar, komi til uppgjors. Nidurstada samkomulags
liggur ekki fyrir vid arsuppgjor.

VEDSETNINGAR OG SKULDBINDINGAR
23. Tryggingafreedileg uttekt a fjarhagsstédu tryggingadeildar for fram midad vid 31. desember 2008. Verdbréf med
fostum tekjum og vedlan eru nuvirt midad vid 3,5% avoxtunarkrofu.

i tryggingafraeoilegri Uttekt fyrir arid 2008 er ekki tekio tillit til framlags rikisins til jofnunar a Grorkubyroi
lifeyrissjoda. Ef tekid veeri tillit til framlagsins veeri heildarskuldbinding sj6dsins neikveed um 12,4%.

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
millj.kr. millj.kr. millj.kr.
Tryggingadeild:
Eignir:
Hrein eign til greidslu lifeyris .neeneeneeneeens 86.957 0 86.957
NOVIrIiNg VErdbréfa .mmeeereereeseeseesseessesseesneneens 6.130 0 6.130
Nuvirdi framtidariogjalda ........ecneeeneeereemreeenenes 0 84.015 84.015
Leekkun vegna fjarfestingarkostnadar ..........ccoeeeeseeenens ( 3.097) 0 ( 3.097)
Eignir Samtals .o 89.990 84.015 174.006
Skuldbindingar:
Ty £ —— 89.684 66.956 156.640
OrorkUTIFEYIIT ettt seeseeseeeeas 10.322 10.033 20.356
Maka- og fjolskyldulifeyrir ... 11.636 7.269 18.906
Barnalifeyrir .o esssseseesseaees 62 1.007 1.070
RekstrarkoStnadur .........cecerecenecerceseemecssecesecesceenns 1.234 1.869 3.103
Skuldbindingar SAMLAlS ....cceeeeeereeererreerersresessseeesseesssseessesanes 112.939 87.135 200.074
Skuldbindingar umfram ignir ....oeeneenreeeneeesreeessneens ( 22.948) ( 3.120) ( 26.068)
i hlutfalli af skuldbindingum ... -20,3% -3,6% -13,0%
Séreignardeild:
Eignir:
Hrein eign til greiosiu Hfeyris .....eeoreererinenenees 3.517 0 3.517
Eignir SamEals .ot 3.517 0 3.517
Skuldbindingar:
EITIFRYIIT wovvrereesrereeseessesesessssessesssessesssssesssssssssssnssnsens 3.517 0 3.517
Skuldbindingar samtals .........ecneenreereesseeeneeeneeenne 3.517 0 3.517
Eignir umfram skuldbindingar ......cooreneenreneeneenne 0 0 0

i hlutfalli af skuldbindingUM ....oooooseceeeeeeeesseeevennees 0,0% 0,0%
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24. Gerdir hafa verid samningar vid nokkra hlutdeildarsjédi og eftir er ad greida 34,3 millj. evra, 28,3 millj. dollara,
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2,1 millj. punda og 493 millj. isl.kréna.

NNITOLUR 2008
Grunndeildir:
Hrein raundavoxtun ...ceeeeeeeeeeennes -22,5%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 5 ara ............. 0,7%
Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga:
Skrad verobréf med breytilegum tekjum ......ccoceeee. 24,6%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum .............. 8,7%
Skrad verdbréf med fostum tekjum ...ooecevveveeeneenne 49,6%
Oskrad verobréf med fostum tekjum ......ccocveeeeene 2,0%
Veolan et 15,2%

Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga eftir gjaldmidlum:

Eignir i islenskum Kronum ......ceonneennerneennceneennennens 65,5%
Eignir i erlendum gjaldmidlum samtals ......ccc....... 34,5%
Fjoldi sjoofélaga i tryggingadeild .....ooeeeveeeeercecennee 12.213
Fjoldi lifeyrispega i tryggingadeild .......cooceeveercencennee 4.610

Hlutfallsleg skipting lifeyris i tryggingadeild:

EIHTEYIIr v 67,0%
Ororkulifeyrir oeeeeeeeeeeeeee 18,4%
Makalifeyrir e 12,6%
Barnalifeyrir ..oorecnsenneenns 1,1%
Fjdlskyldubaetur .....coveeeneee 0,9%

Fjarhagsstada samkvaemt tryggingasteerdfreedilegri uttekt:

Tryggingadeild:

Hrein eign umfram heildarskuldbindingar ............... -13,0%
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar ............ -20,3%

Fjarhagsstada samkvaemt tryggingast. uttekt:

Séreignardeild:

Hrein raunavoxtun séreignardeildar Leidar 1 ........ -18,3%
Hrein raunavoxtun séreignardeildar Leidar 2 ........ -13,2%
Hrein raunavoxtun Aldursleidar 1 ....oeeeeeecceenne -17,5%
Hrein raunavoxtun Aldursleidar 2 ... -15,8%
Hrein raunavoxtun Aldursleidar 3 ... -14,3%
Hrein raunavoxtun Aldursleioar 4 .......oveenecenecens -13,4%
Fjoldi rétthafa i séreignardeild .......covveevceeneeeneenns 9.450
Fjoldi lifeyrispega i séreignardeild ......cooeeneereunns 12

2007

0,0%

7.,5%

44.1%
1,9%
40,0%
2,0%
12,0%

67,7%
32,3%

2,5%
6,9%

0,1%
5,4%
-1,9%
1,5%
3,3%
5,7%
9.380
56

Pessir lidir eru reiknadir ut midad vid sidasta ar, p.e. 1.1. til 31.12.2008.

2006

11,8%

5,2%

48,0%
1,5%
37,1%
3,0%
10,5%

67,4%
32,6%

9,9%
5,4%
12,2%
10,0%
8,8%
7,1%
9.482
16

ARSREIKNINGUR 2008

2005

12,0%

2,3%

40,7%
1,3%
43,7%
2,9%
11,4%

71,4%
28,6%

13,0%
6,4%
12,5%
12,3%
0

0
9.491
13

2004

6,7%

-0,1%

39,3%
0,2%
41,9%
1,0%
17,5%

71,3%
28,7%

5,8%
6,7%
6,8%
8,0%

8.856
10
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris arid 2008

IDGJOLD

10gjld sj0dfélaga ..rnreereerrernennees

18gjold launagreidenda .......reeereenne

Réttindaflutningur og endurgreidslur ......
l6gjold

LIFEYRIR

LIFRYIIr et
Umsjonarnefnd eftirlauna ...
Rikissjédur vegna jofnunar érorku

Beinn kostnadur vegna drorkulifeyris .......
Lifeyrir

FJARFESTINGARTEKJUR

Tekjur af eignarhlutum ......cce.ece.
Tekjur af huseignum og [6dum ...
Vaxtatekjur og gengismunur .......cocceeeneee.
Breytingar & nidurfeersiu ....ceeeeveeererens

Fjarfestingartekjur

FJARFESTINGARGJOLD

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur ..........
Fjarfestingargjold

REKSTRARKOSTNABUR

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur .........
Rekstrarkostnadur

Haekkun & hreinni eign @ arinu .......cccceen.
Hrein eign fra fyrra ari ..oeeeneneeeneeneen

Hrein eign til greidslu lifeyris ...

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Tryggingadeild

Séreignardeild

Deildir samtals

2008 2007 2008 2007 2008 2007
1.833.425 1.650.479 220.379 211.638 2.053.804 1.862.117
3.690.177 3.283.415 182.201 181.151 3.872.378 3.464.566

( 3.735) 5.633) 3.657 183.828) ( 78) 189.461)
5.519.867 4.928.261 406.237 208.961 5.926.104 5.137.222
2.694.329 2.285.991 105.791 102.949 2.800.120 2.388.939

( 8.776) 8.533) ( 8.776) 8.533)

( 85530) 59.930) ( 85.530 ) 59.930)

4.191 3.275 4.191 3.275
2.604.215 2.220.802 105.791 102.949 2.710.006 2.323.751
(9.298.125) 981.934 ( 78.516) 7.099 ( 9.376.642) 989.033
10.207 5.842 10.207 5.842
7.969.023 4.332.002 753.881 299.141 8.722.904 4.631.142

(7.757.661) 2.629) ( 674.835) ( 8.432.496) 2.629)

(9.076.557 ) 5.317.149 530 306.240 ( 9.076.026 ) 5.623.389

115.963 115.834 2.948 2.947 118.911 118.781
115.963 115.834 2.948 2.947 118.911 118.781
116.502 115.613 2.942 2.952 119.445 118.565
116.502 115.613 2.942 2.952 119.445 118.565

( 6.393.370) 7.793.160 295.087 406.353 ( 6.098.284) 8.199.513

93.350.740 85.557.580 3.221.777 2.815.424 96.572.517 88.373.003

86.957.370 93.350.740 3.516.863 3.221.777 90.474.233 96.572.517
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Efnahagsreikningur deilda 31. desember 2008

EIGNIR
FJARFESTINGAR

HUseigNir 0g 100Ir e

Verdbréf med breytilegum tekjum ................
Verobréf med fostum tekjum
VEOIAN oo sesesssennns

Fjarfestingar

KROFUR

Krofur @ launagreidendur .......oneeneeeneenns
ABFAr KIOFUF oot
Hluti deilda i fjarfestingum ...

Krofur

ADRAR EIGNIR
Rekstrarfjarm. og adrar efnisl. eignir ............
Sjodur og bankainnstaeduUr .......cooecrreereeereennees
Adrar eignir

Eignir samtals
SKULDIR
VIDSKIPTASKULDIR
ABFar SKUIAIF et
Hluti deilda i fjarfestingum
AFallinn KOStNAOUE .coovveeeeeeeseeeesssseesessnneeeess
Skuldir samtals

Hrein eign til greidslu lifeyris ....ccoovrnnees

Tryggingadeild

Séreignardeild

Deildir samtals

2008 2007 2008 2007 2008 2007
140.946 144.412 140.946 144.412
140.946 144.412 140.946 144.412

30.403.425 43.826.580 169.504 279.449 30.572.930 44.106.028
37.643.793 36.738.771 2.390.728 2.709.066 40.034.521 39.447.837
14.164.847 11.059.510 449.504 213.636 14.614.351 11.273.146
82.212.065 91.624.861 3.009.736 3.202.151 85.221.801 94.827.012
82.353.011 91.769.272 3.009.736 3.202.151 85.362.747 94.971.423
521.538 303.901 521.538 303.901
2.841 3.364 0 11.246 2.841 14.610

0 9.710.084 0 9.710.084

524.379 10.017.348 11.246 524.379 10.028.595
10.608 11.268 10.608 11.268
6.925.906 1.285.212 501.219 8.379 7.427.125 1.293.592
6.936.515 1.296.480 501.219 8.379 7.437.733 1.304.860
89.813.905 103.083.101 3.510.955 3.221.777 93.324.860 106.304.878
2.835.938 3.121 ( 5.908) 0 2.830.029 3.121
0 9.710.084 0 9.710.084
2.835.938 9.713.205 ( 5.908) 0 2.830.029 9.713.205
20.598 19.156 20.598 19.156
2.856.535 9.732.361 ( 5.908) 0 2.850.627 9.732.361
86.957.370 93.350.740 3.516.863 3.221.777 90.474.233 96.572.517

Fjarheedir eru i pusundum kréna



Sjodstreymi 1. januar - 31. desember 2008

INNGREIDSLUR

Fo Yoo [ RSP
Fjarfestingartekjur ....coeeeenee.

Afborganir Gtlana ....cceeveeenee.

Seld verdbréf med brl. tekjum .....ocoveeveerereennee
Seld verdbréf med féstum tekjum
Adrar inngreidslur ...

UTGREIDSLUR

[ (YT
Fjarfestingargjold .....coooveneennee
Rekstrarkostnadur ........oceeen.
Adrar utgreidslur eeeeeeenee.

Raostofunarfeé

KAUP A VERDBREFUM 0G
ONNUR FJARFESTING

Kaup a verdbr. med brl. tekjum .....ccccocrreunecee.
Kaup a verdbr. med fostum tekjum ..............
Ny vedlan og Utlan ....eeeen.

Haekkun (lsekkun) & handbaeru fé .................
Handbaert fé i arsbyrjun .....oovenrcneeneeneenns

Handbaert fé i 10k ars ......o.ooeeeveeeerrreeeerreenenenns

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Tryggingadeild

ARSREIKNINGUR DEILDA 2008 KXl

Séreignardeild

Deildir samtals

2008 2007 2008 2007 2008 2007
5.373.186 4.954.175 406.237 208.961 5.779.423 5.163.136
68.047 1.744.153 299.573 138.096 367.620 1.882.249
4.033.203 5.917.648 644.542 253.569 4.677.745 6.171.217
25.894.997 40.495.696 329.553 273.690 26.224.551 40.769.387
15.635.391 11.237.563 832 103.952 15.636.223 11.341.516
12.718 3.305.584 5.302 0 18.020 3.305.584
51.017.543 67.654.819 1.686.040 978.269 52.703.583 68.633.088
2.604.215 2.220.802 105.791 102.949 2.710.006 2.323.751
115.963 115.834 2.948 2.947 118.911 118.781
112.682 112.896 2.942 2.952 115.625 115.848
5.302 3.347.273 0 0 5.302 3.347.273
2.838.163 5.796.805 111.681 108.848 2.949.844 5.905.653
48.179.380 61.858.014 1.574.359 869.421 49.753.739 62.727.435
17.893.352 41.098.667 225.552 350.957 18.118.904 41.449.624
21.344.558 16.268.243 620.411 286.650 21.964.969 16.554.893
3.300.776 3.544.496 235.557 230.240 3.536.332 3.774.736
42.538.686 60.911.406 1.081.519 867.847 43.620.205 61.779.253
5.640.694 946.608 492.839 1.573 6.133.534 948.182
1.285.212 338.604 8.379 6.806 1.293.592 345.410
6.925.906 1.285.212 501.219 8.379 7.427.125 1.293.592
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Report of the board of directors

The annual accounts of the United Pension Fund for the year 2008 are prepared in conformity with the rules
of the Financial Supervisory Authority, Iceland (Fjarmalaeftirlitio) No. 55/2000 of January 7, 2000 and No.
765/2002 of October 30, 2002. The accounts presented are the consolidated accounts of the United Pension
Fund and the Holding Company of the United Pension Fund.

The pension disbursements of the Fund's primary divisions during the year amounted to a total of ISK 2,604
million, which represents an increase of 17.2% from previous year. The total number of pensionists was 4,610.

During the year a total of 12,213 Fund members paid contributions to the Fund's primary divisions, compared
with 12,077 for the previous year, representing a 1.1% increase from the previous year. Premiums paid into the
Fund's primary divisions amounted to ISK 5,520 million, a 12.0% increase from last year's figures.

The Pension Fund invested in securities for the amount of ISK 43,620 million during the year. The nominal value
yield during the period was negative 9.8% and the real yield also negative to the value of 22.5%.

The fund's total assets amounted to 90,474 million ISK at the end of the year, decreasing by 6,098 million ISK
from the year 2007, or 6.3%.

The United Pension Fund had invested in stocks and bonds issued by Icelandic banks during the past years. The
Fund also had made contracts for derivatives, both for currency, stock options and interest swap agreements.
Following the collapse of the banks, all such stocks and subordinate bonds became worthless, and an
uncertainty still prevails for other bonds issued by the banks. How the derivatives will eventually be settled
also remains uncertain.

An actuarial appraisal at the end of December 2008 shows that the accrued commitments of the Fund's merged
Divisions amounted to ISK 174,006 million. The Option Division's assets for actuarial appraisal are ISK 200,074
million, it's commitments in excess of assets thus being ISK 26,068 million or 13,0%.

Wage payments to employees, the Board of Directors and elected inspectors of the United Pension Fund
amounted to ISK 107,2 million during the year. Full-time equivalent positions (FTE) were 16 at the end of the
year.

Reykjavik, March 4, 2009

The Board:
Audur Hallgrimsdottir
Georg Pall Skulason
Haraldur Por Olason
Hilmar Hardarson
Sveinbjérn Hjalmarsson
Porbjérn Gudmundsson

Chief Executive Officer:
Kristjan Orn Sigurdsson
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Independent auditor's report

To the Board of Directors and Fund members of the United Pension Fund.

We have audited the accompanying Consolidated Balance Sheet of the United Pension Fund as of December
31, 2008, and the related Statement of Operations and Statement of Cash Flows for the year then ended.
These Financial Statements are the responsibility of the Board of Directors of the United Pension Fund. Our
responsibility is to express an opinion on these Financial Statements based on our audit.

Management's Responsibility for the Financial Statements.

Management is responsible for the preparation and fair presentation of these financial statements in
accordance with the law and generally accepted accounting principles in Iceland. This responsibility includes:
designing, implementing and maintaining internal control relevant to the preparation and fair presentation
of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error; selecting
and applying appropriate accounting policies; and making accounting estimates that are reasonable in the
circumstances.

Auditor's Responsibility.

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We conducted
our audit in accordance with generally accepted auditing standars in Iceland. Those standards require that we
comply with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the
financial statements are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the
financial statements. The procedures selected depend on the auditor's judgment, including the assessment of
the risks of material misstatement of the financial statments, whether due to fraud or error. In making those
risk assessments the auditor considers internal control relevant to the entity's preparation and fair presentation
of the financial statements in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but
not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity's internal control. An audit also
includes evaluating the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates made by management, as well as evaluating the overall presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit
opinion.

Opinion.

In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the financial position of United Pension
Fund as of December 31, 2008, and of its financial performance and its cash flows for the year then ended in
accordance with the law and generally accepted accounting principles in Iceland.

Reykjavik, March 4, 2009
Grant Thornton

Sigurour Amundason
State Authorized Public Accountant

Gudmundur Asgeirsson
Examiner

Olafur Axelsson
Examiner
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Statement of changes in net assets for

pension payments in 2008

CONTRIBUTIONS

Members
Employers
Transfer of rights

Premiums
PENSIONS

Pensions
The Pension Committee
State reimbursements
Cost due to disability pension assessments ............

Pensions

INVESTMENT INCOME

Return on stocks
Property income
Interest income and exchange rate difference ......
Alteration to reserves

Investment income
INVESTMENT EXPENSES

General and administrative eXpenses ...
Investment expenses

OPERATING EXPENSES

General and administrative eXpenses ...
Operating expenses

Changes of net assets during the year ......c....

Net assets from previous Year .....oceeeeeeennnee

Net assets for pension payments

2008 2007
2,053,804 1,862,117
3,872,378 3,464,566

( 78 ) ( 189,461 )
5,926,104 5,137,222
2,800,120 2,388,939

( 8,776 ) ( 8,533 )

( 85,530 ) ( 59,930 )

4,191 3,275
2,710,006 2,323,751

( 9,376,642 ) 989,033

10,207 5,842
8,722,904 4,631,142

( 8,432,496 ) ( 2,629 )

( 9,076,026 ) 5,623,389

118,911 118,781
118,911 118,781
119,445 118,565
119,445 118,565

( 6,098,284 ) 8,199,513
96,572,517 88,373,003
90,474,233 96,572,517

All amounts are in thousands of ISK
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Balance sheet December 31, 2008

2008 2007
ASSETS
INVESTMENTS
Real estate 140,946 144,412
140,946 144,412
Variable income securities 30,572,930 44,106,028
Fixed income securities 40,034,521 39,447,837
Mortgages 14,614,351 11,273,146
85,221,801 94,827,012
Investments 85,362,747 94,971,423
ACCOUNTS RECEIVABLE (CLAIMS)
Claims against employers 521,538 303,901
Other claims 2,841 14,610
Claims 524,379 318,511
OTHER ASSETS
Operating assets and other tangible assets ............ 10,608 11,268
Cash and bank deposits 7,427,125 1,293,592
Other assets 7,437,733 1,304,860
Total assets 93,324,860 96,594,794
LIABILITIES
Other debt 2,830,029 3,121
Commercial liabilities 20,598 19,156
Total liabilities 2,850,627 22,277
Net assets for pension payments 90,474,233 96,572,517

All amounts are in thousands of ISK
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Statement of cash flow 2008

INFLOW

Premiums

Investment income

Installments on bonds

Variable income securities sold ......cccoeeeeeereereeerennnee.

Fixed income securities sold

Other inflow

OUTFLOW

Pension

Investment expenses

Operating expenses
Other outflow

Disposable resources for investments

PURCHASE OF SECURITIES AND OTHER INVESTMENTS

Purchase of variable income securities
Purchase of fixed income securities
New mortgages

Increase (decrease) in cash

Cash at beginning of year

Cash at end of year

2008

5,779,423
367,620
4,677,745
26,224,551
15,636,223
12,718

52,698,280

2,710,006
118,911
115,625

0

2,944,541

49,753,739

18,118,904
21,964,969
3,636,332

43,620,205

6,133,534

1,293,592

7,427,125

2007

5,163,136
1,882,249
6,171,217
40,769,387
11,341,516
55,393
65,382,897

2,323,751
118,781
115,848

97,082

2,655,462

62,727,435

41,449,624
16,554,893
3,774,736
61,779,253
948,182
345410

1,293,592

All amounts are in thousands of ISK
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Financial indicators

2008 2007 2006 2005 2004
Net real yield -22.5% 0.0% 11.8% 12.0% 6.7%
Average net real yield the last 5 years ... 0.7% 7.5% 5.2% 2.3% -0.1%
Variable income securities, registered ................. 24.6% 44.1% 48.0% 40.7% 39.3%
Variable income securities, not registered ........... 8.7% 1.9% 1.5% 1.3% 0.2%
Fixed income securities, registered ........coecneeennn. 49.6% 40.0% 37.1% 43.7% 41.9%
Fixed income securities, not registered ................ 2.0% 2.0% 3.0% 2.9% 1.0%
Mortages 15.2% 12.0% 10.5% 11.4% 17.5%
Other investments:
Assets in ISK 65.5% 67.7% 67.4% 71.4% 71.3%
Assets in foreign CUMreNCIeS .....ocveceeeerreerreenseeereeeees 34.5% 32.3% 32.6% 28.6% 28.7%
No. of fund members 12,213
No. of pensioners 4,610
Pension Payments:
Old-age pensions 67.0%
Disability pensions 18.4%
Pensions to SUrviving SPOUSES .......cceueeumeeeuseessseeeens 12.6%
Child allowance 1.1%
Family benefits 0.9%
Merged Divisions:
Net assets exceeding total commitments ............. -13.0% 2.5%
Net assets exceeding accrued commitments ....... -20.3% 6.9%

The figures for the years 2008 and earlier are exlcusive figures deriving from the United Pension Fund. The ratios are
calculated on the basis of figures obtained from the Mutual Insurance divisions and the Private Assets division.
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